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LEY DE MERCADO DE VALORES

La Junta de Gobierno de |a Republica de Chile ha dado
su aprobaci 6n al siguiente

PROYECTO DE LEY

TI TULO |
hjetivos de la ley, fiscalizacién y definiciones

Articulo 1° A las disposiciones de |la presente |ey
queda sonetida |l a oferta publica de valores y sus
respectivos nercados e internediarios, |os que conprenden
| as bol sas de valores, los corredores de bolsa y | os agentes
de val ores; |as soci edades andni mas abiertas; |os em sores
e instrumentos de oferta publica y | os nercados secundari os
de dichos valores dentro y fuera de | as bol sas, aplicéandose
este cuerpo legal a todas aquellas transacciones de val ores
gue tengan su origen en ofertas publicas de | os misnobs o
que se efectuen con internediaci 6n por parte de corredores

0 agentes de val ores. Ley 20382
Art. 1 N 1 a)
Las transacci ones de val ores que no sean de aquellas a D. 0. 20.10. 2009
que se refiere el inciso prinmero del presente articulo, Ley 20382
tendran el caréacter de privadas y quedaran excl ui das de Art. 1 N° 1 b)
| as di sposiciones de esta ley, excepto en |0s casos en que D. 0. 20.10.2009

ésta se renmita expresanente a ellas

Art. 2° Correspondera a la Conisién para el Mercado
Fi nanci ero, en adelante la Conision, vigilar el
cunplimento de | as disposiciones de |la presente |ley, de
acuerdo con las facultades que se le confieren en su |ey

organica y en el presente cuerpo |egal. Ley 21314
Art. 1 N 1
D. O 13.04.2021
Ley 21314
Articulo 3°.- Para |los efectos de esta ley, se Art. 1 N 3
entendera por val ores cual esquiera titulos transferibles D. O 13.04.2021
i ncl uyendo acci ones, opciones a la conpra y venta de RECTI FI CACI ON
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acci ones, bonos, debentures, cuotas de fondos nutuos, planes
de ahorro, efectos de conercio y, en general, todo titulo
de crédito o inversion.

Las di sposiciones de |la presente ley no se aplican a |os
val ores enmitidos o garantizados por el Estado, por |as
instituciones puablicas centralizadas o descentralizadas y
por el Banco Central de Chile.

Articulo 4°.- Se entiende por oferta publica de
valores la dirigida al publico en general o a ciertos
sectores o a grupos especificos de éste.

La Coni si on, nediante norma de caracter general
podra establ ecer que determ nados tipos de ofertas de
val ores no constituyen ofertas publicas, en consideraci6n
al namero y tipo de inversionistas a |los cuales se dirigen
|l os nmedios a través de | os cual es se conunican o
materializan y el nonto de | os val ores ofrecidos.

Asim sno, |la Conisidn podra eximr ciertas ofertas
publicas del cunplinmiento de alguno de los requisitos de |la
presente |ley, mediante normas de caracter general

Los enisores que estén en liquidaci 6n no podran hacer
oferta publica de val ores excepto si se tratare de sus
propi as acci ones.

Articulo 4° bis.- En | os nercados de val ores se
ent endera por:

a) Mercado secundario formal: aquél en que |os
conpradores y vendedores estan sinmultanea y publicanente
participando en fornma directa o a través de un agente de
valores o corredor de bolsa en |la determ naci 6n de |os
precios de los titulos que se transan en él, sienpre que
di ari anente se publiquen el volunen y el precio de las
transacci ones efectuadas y cunpla con | os requisitos
relativos a namero de partici pantes, reglanmentacion
interna y aquellos tendientes a garantizar |a transparencia
de |l as transacci ones que se efectlan en él, que establezca
I a Comi si 6n nediante norma de caracter general

b) Instrunentos anicos: aquellos enitidos
i ndi vi dual mente y que por su natural eza no son susceptibl es
de conformar una serie;

c) Instrunentos seriados: el conjunto de instrunentos
gque guardan rel aci 6n entre si por corresponder a una msna
em si 6n y que poseen idénticas caracteristicas en cuanto
a su fecha de vencinmento, tasa de interés, tipo de
anortizaci 6n, condici ones de rescate, garantias,
preferencias y tipo de reajuste, y

d) Accionista mnoritario: toda persona que por si sola
0 en conjunto con otras con |las que tenga acuerdo de
actuaci 6n conjunta, posea nenos del 10% de | as acciones con
derecho a voto de una soci edad, sienpre que dicho porcentaje
no |l e permta designar un director

e) I nversionistas institucionales: a |os bancos,
conpafiias de seguros, entidades nacional es de reaseguro;

Ley 18045

D. O 31.10.1981

Ley 20382
Art. 1 N 2
D.O. 20.10. 2009

Ley 20382

Art. 1 N° 3 a)
D. O 20.10.2009
Ley 21314

Art. 1 N 3
D. O 13.04. 2021
Ley 20382

Art. 1 N 3 b)
D. O 20.10.2009

LEY 18660
Art. SEGUNDO N° 1
D. 0. 20.10. 1987

NOTA

Ley 21314

Art. 1 N 3
D. O 13.04. 2021

Ley 20382
Art. 1 N 4 a)
D.O. 20.10. 2009
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Admi ni stradoras de Fondos de Pensiones y adm ni stradoras de
fondos autorizados por ley. Tanbi én tendrén este
caracter, |las entidades que sefiale | a Com si 6n nedi ante
una norma de caracter general, sienpre que se cunplan |as
si gui ent es condi ci ones copul ati vas: LEY 19301

a) que el giro principal de las entidades sea |la Art. prinero a) N1
real i zaci 6n de inversiones financieras o en activos D. O 19.03.1994
fi nanci eros, con fondos de terceros; Ley 21735

b) que el volunen de transacci ones, natural eza de sus Art. 73 N° 1
activos u otras caracteristicas, permta calificar de D. 0. 26.03. 2025
rel evante su participaci 6n en el nercado. Ley 21735

f) Inversionistas calificados: a | os inversionistas Art. 73 N° 2
institucionales e internediarios de val ores en operaci ones D. 0. 26.03. 2025
de cuenta propia, conp tanbi én aquellas personas natural es Ley 21314
o juridicas que realicen habitual nente operaci ones con Art. 1 N 3
val ores por nontos significativos o bien que por su D. 0. 13.04.2021
profesi én, actividad o patrinobni o quepa presumr que poseen Ley 20382
un conoci m ent o acabado del funcionaniento del nercado de Art. 1 N° 4 b)
val ores. La Conision, nediante norna de caracter general, D. 0. 20.10.2009
fijard las condiciones y paréanetros que determ nen que
estas personas califican conp inversionistas de esta cl ase.

g) Valores de presencia bursatil: aquellos que cunplan
con los requisitos establ ecidos para tales efectos por |la
Comi si 6n a través de una normae de caréacter general, |os
gue deberan responder a condi ci ones que, de acuerdo a la
Comi si 6n, sean indicativas de la liquidez de los valores o
de la profundi dad de | os nercados en que se negocien | os
val ores en cuesti 6n, a efectos de propiciar una correcta
formaci 6n de preci os. Ley 20552

Art. 5
Di chos requi sitos deberan tener en consideraci 6n D.O 17.12.2011

el enentos tales cono el volunmen, periodicidad, ninmero de
cedentes, adquirentes u oferentes, cuantia u otras
circunstanci as senejantes relativas a | as transacci ones o
coti zaciones de | os valores. Con todo, dichos val ores
deber an tener una presencia ajustada igual o superior a
veinticinco por ciento. Para estos efectos, se deternminara
| a presencia ajustada de la siguiente forma: (a) dentro de
los ultinpbs ciento ochenta dias habiles burséatiles, se
determnara el nunero de dias en que |as transacci ones
burséatiles total es diarias hayan al canzado un nonto nini no
definido por la Comsion a través de nornma de caracter
general, el cual no podra ser inferior al equivalente en
pesos a nmi| unidades de fonmento; (b) dicho nunero sera

di vidi do por ciento ochenta, y el cuociente asi resultante
se multiplicaréa por cien, quedando expresado en porcent aje.

Asim snp, tales requisitos podran establecer la
condi ci 6n de presencia burséatil en virtud de contratos que
aseguren | a existencia diaria de ofertas de conpra y venta
de los valores, por la cuantia, tienpo y condiciones que
defina | a Com sion.

Las referencias que se hagan a acciones, titulos o, en
general, valores de transacci 6n, cotizaci 6n o presencia
bursatil, contenidas en | eyes, decretos, reglanentos,
resol uci ones, estatutos o cual quier otro cuerpo nornmativo,
se entenderan hechas a aquel |l os que posean | a condici én de
presencia bursatil en virtud de | o dispuesto en este
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articulo. Asim snp, las referencias que se hagan en |las

Il eyes 0 en otros cuerpos legales a la normativa nediante |a
cual la Comsién para el Mercado Financiero determ nara

qué val ores son de transacci 6n o presencia bursatil, se

ent enderan hechas a |l a norma de caréacter general que enita
aquélla en uso de las facultades conferidas en este
articulo.

NOTA:

El articulo DECI MO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que las nodificaciones que ella
introduce a la presente norma, entraran en vigencia el
prinmer dia del segundo nes siguiente al de su publicacién

TI TULO 1|
Del Registro de Valores y de la informaci6n

Articulo 5°.- La Conmision |Ilevard un Registro de
Val ores el cual estard a disposicién del publico.

En el Registro de Val ores se deberan inscribir:

a) Los emi sores de valores de oferta publica;

b) Los val ores que sean objeto de oferta publica;

c) Las acciones de | as soci edades andéni mas que tengan
500 o mAs accionistas o, a |lo nenos, el 10%de su capita
suscrito pertenezca a un mninmo de 100 acci oni stas,
excl uidos los que individual nrente o a través de otras
personas naturales o juridicas, excedan dicho porcentaje, y

d) Las acciones enitidas por soci edades anéni mas que
vol untarianente asi lo soliciten o que por obligacion
| egal deban registrarl as.

La solicitud de inscripcion de un em sor en el
registro de val ores debera estar necesari anente aconpafiada
de una solicitud de inscripcién de |os val ores que dicho
em sor ofrecerd publicanmente. Sin enbargo, no estaran
obl i gados a ofrecer |l os valores inscritos sino hasta
después que transcurra un afio desde su registro.

Articulo 6°.- SOl o podra hacerse oferta publica de
val ores cuando éstos y su em sor, hayan sido inscritos en
el Registro de Val ores

La inscripci6n de |as acciones a que se refiere la
letra c) del articulo 5°, deber& efectuarse dentro de |os
sesenta dias siguientes a la fecha en que se haya cunplido
al guno de los requisitos alli nenci onados.

Articulo 7°. Las personas que por disposicion |ega

Ley 18045
Ley 21314
Art. 1 N 1

D. O 13.04. 2021

Ley 21314

Art. 1 N 3
D. O 13.04. 2021
Ley 20382

Art. 1 N° 5 a)
D. O 20.10.2009

Ley 20382
Art. 1 N 5bh) yc)
D.O 20.10. 2009

Ley 20382
Art. 1 N 5 d)
D.O. 20.10. 2009

Ley 20382
At. 1N 6
D.O. 20.10. 2009
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deban quedar sonetidas a la fiscalizacion, al control o a
la vigilancia de la Comisién y no sean de aquellas a que se
refiere el inciso prinmero del articulo 1°, no estaran
obligadas a inscribirse en el Registro de Valores. Sin
enbargo, |as personas antes indi cadas deberén cunplir con
| as obligaciones de infornmaci 6n que | es inpongan |as |eyes.
La Coni si 6n establ ecera, por norma de caracter
general, la informaci 6n que |as entidades indicadas en el
inciso anterior, que no sean em soras de val ores, deberan
proporcionar a la Comsién y al publico en general. Dicha
i nfornmaci 6n no podra exceder |la que se exige a |los
em sores de valores, tanto en conteni do conp en
peri odi ci dad, forma y publicidad, sin perjuicio de |as
facul tades de | a Com si 6n para efectuar requerim entos
adi ci onal es que se expliquen por |a necesidad de supervisar
especificanmente el tipo de actividad de la entidad o la
industria que ella integra. Para ello, Ia Com sidn podréa
determi nar que | as entidades informantes se inscriban en
regi stros especiales fijando, por norma de caracter
general, los requisitos para ello.

Art. 8° La Comi sion debera efectuar la inscripcion
en el Registro de Valores, una vez que el em sor |e haya
proporcionado | a informaci 6n que ésta requi era sobre su
situaci 6n juridica, econénica y financiera, por nedio de
normas de caracter general, dictadas en consideraci én a
| as caracteristicas del enmisor, de los valores y de |la
oferta en su caso

La Com si 6n, nediante nornma de caracter general
podré, en consideraci6n a |las caracteristicas del em sor
al volunmen de sus operaciones, u otras circunstancias
particul ares, requerir nenor informaci én y tanbién
circunscribir la transacci 6n de sus val ores a nercados
especi ales y a grupos de inversionistas que detern ne

Para proceder a la inscripcién |a Com sion dispondra
de un plazo de 30 dias contados desde |la fecha de la
solicitud. Dicho plazo se suspenderé si |a Com sién
nedi ant e conuni caci 6n escrita, pide informaci 6n adici ona
al peticionario o le solicita que nodifique la peticién o
que rectifique sus antecedentes por no ajustarse éstos a
| as normas establ eci das, reanudadndose tan s6l o cuando se
haya cunplido con dicho tramte.

Subsanados | os defectos o atendidas | as observaci ones
fornul adas en su caso y vencido el plazo a que se refieren
| os incisos precedentes, |a Com si6n debera efectuar |la
i nscripcién dentro de tercero dia habil.

Articulo 8° bis.- En la inscripcién de em siones
de titulos de deuda de largo plazo a que se refiere e
Titulo XVlI, el em sor debera presentar, conjuntanente
con la solicitud de inscripcién, dos clasificaciones
de riesgo de los titulos a inscribir, realizadas de
conform dad a | as disposiciones del Titulo X V.

Trat andose de la inscripcion de titul os de deuda
de corto plazo a que se refiere el Titulo XVII, bastara
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Art. 1° N 3
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D.O 07.11.2001
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| a presentaci 6n de una clasificacion de riesgo de |os
titulos a inscribir, efectuada en la forma expuesta
en el inciso anterior.

Sin perjuicio de | o sefial ado en | os incisos
anteriores, tratandose de titul os de deuda desti nados
a ser ofrecidos en | os nmercados especi al es que se
establ ezcan en virtud del inciso segundo del articulo
anterior, la presentacion de |las clasificaciones
de riesgo sera voluntaria. En todo caso, |as
clasificaciones de riesgo que se presenten deberan
soneterse a | as disposiciones contenpladas en e
Titulo XIV de esta |ey.

NOTA:

El Art. 1° transitorio de |la LEY 19768, publicada
el 07.11.2001, dispuso que |la presente nodificaci én
entrard en vigencia el prinmer dia del nes siguiente
a aquel en el cual se cunplan noventa dias desde su
publ i caci 6n.

Articulo 8° ter.- Los titulos de deuda que emtan
em sores ya inscritos en el Registro de Valores y que
cunplan con las caracteristicas o condiciones que
est abl ezca | a Comi si 6n para el Mercado Fi nanci ero nedi ante
norma de carécter general, ya sea respecto del emisor, la
em si 6n, la colocaci6n o del inversionista al que se
dirige la oferta, entre otras, podran acogerse a la
nodal i dad de registro autonmati co establ ecido en este
articulo. Ley 21276
Para tal efecto, el enisor deber& aconpafiar a su Art. tercero N 1
solicitud de inscripcién automética, la o |las D. O 19.10.2020
clasificaciones de riesgo a que se refiere el articulo 8°
bis de esta ley, el ejenplar de la escritura publica
exi gido por los articulos 104 o 137 de la nmism, segun el
tipo de titulo del cual se trate, y el resto de la
docunent aci 6n que |la Conisién para el Mercado Financiero
est abl ezca, nediante norma de caréacter general, respecto de
los titulos de deuda o Iinea de titul os de deuda y, en su
caso, de |las nodificaciones respectivas.
A partir del dia habil siguiente de efectuado el pago
de derechos por la solicitud de inscripciédn, quedaran
inscritos en el Registro de Valores por el solo ninisterio
de la ley, los titulos de deuda de enisores inscritos cuya
petici6n y pago de | os derechos correspondi entes sea
ef ectuada a través del sistema o procedi mento de
i nscripci 6n automatica que |la Com siéon para el Mercado
Fi nanci ero establ ezca para tal efecto.

Articulo 9°.- La inscripcién en el Registro de
Val ores obliga al enisor a divulgar en forma veraz,
suficiente y oportuna toda informaci 6n esencial respecto de
si misno, de los valores ofrecidos y de la oferta

Se entiende por infornaci 6n esencial aquella que un
honmbre juicioso consideraria inportante para sus deci si ones
sobre inversién.
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TITULO | 1]
De la informaci 6n continua y reservada

Articulo 10.- Las entidades inscritas en el Registro
de Val ores quedarén sujetas a esta ley y a sus nornas
conpl enentarias y deberan proporcionar a la Comsion y a
publico en general, la informacion exi gida por esta ley y
por |a Com sio6n, de conform dad a una norna de caracter
general emtida por esta ultinma. Dicha nornma debera
exigir, a lo nmenos, informaci 6n referida a | os inpactos
anbi entales y de canbio climatico de |as entidades
inscritas, incluyendo |la identificacidn, evaluaciony
gesti 6n de los riesgos rel aci onados con esos factores,
junto a las correspondi entes nétricas. La Com si 6n debera
especificar la forma, |la publicidad y | a periodicidad de |la
i nfornmaci 6n a entregar por parte de |as entidades
inscritas, la que al menos seré anual. En | a el aboraci 6n
de la citada normativa, |la Comisio6n consideraré
est andares o reconendaci ones naci onal es o internacional es
sobre la materi a.

Asimsno, y sin perjuicio de |o dispuesto en el inciso
anterior, las entidades conprendi das en él deberén
di vul gar en forma veraz, suficiente y oportuna todo hecho o
i nformaci 6n esenci al respecto de ellas msmas y de sus
negoci os en el nonmento en que éste ocurra o |legue a su
conocimento. El directorio o adm nistrador de cada entidad
debera inpl enentar politicas, procedimentos, sistenas y
controles con el objeto de asegurar dicha divul gacion y
evitar que se filtre informaci 6n esencial mientras no haya
ocurrido la referida divul gaci 6n.

La Conisi on, nediante norma de caracter general
establ ecera los requisitos y condiciones que deberan
cumplir las politicas, procedinientos, sistenmas y controles
a que se refiere el inciso anterior.

No obstante | o dispuesto en | os incisos anteriores, con
| a aprobaci 6n de las tres cuartas partes de los directores
en ejercicio podra darse el caracter de reservado a
ciertos hechos o antecedentes que se refieran a
negoci aci ones aun pendi entes que al conocerse puedan
perjudicar el interés social. Tratandose de eni sores no
admi ni strados por un directorio u otro 6rgano col egi ado, |la
deci si 6n de reserva debe ser tomada por todos |os
adm ni st rador es.

Las decisiones y acuerdos a que se refiere el inciso
anterior deberédn ser conunicados a |la Conision al dia
siguiente a su adopci 6n por | os nedi os tecnol 6gi cos que
habilite |Ia Com sién.

Los que dol osa o cul pabl emente califiquen o concurran
con su voto favorable a declarar cono reservado un hecho o
ant ecedente, de aquellos a que se refiere el inciso tercero
de este articulo, responderéan en la forma y térm nos
establ ecidos en el articulo 55 de esta |ey.

Art. 11. Las citaciones a juntas de accionistas o a
asanbl eas de soci os que se efectulen por em sores de val ores
de oferta publica distintos de | as soci edades anéni nas,
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deberan a | o menos ser enviadas por correo a cada asoci ado,
con una anticipaciéon mninma de 10 dias a la fecha en que
se celebrara la reuni 6n respectiva y deberan contener una
referencia a las materias a ser tratadas en ella.

El no envio de la referida conuni caci 6n no producira
la nulidad de la citacio6n, pero |la sociedad infractora
guedar & sujeta a | as sanciones que | a Comi si 6n pueda
aplicar y respondera de | os perjuicios que | e hubiere
causado a sus asoci ados.

Articulo 12. Las personas que directanente o a través
de otras personas naturales o juridicas, posean el 10%o
mas del capital suscrito de una sociedad anéni ma abierta,
0 que a causa de una adquisici6n de acciones |leguen a
tener dicho porcentaje, conp asimsno | os directores,
I i qui dadores, ejecutivos principales, administradores y
gerentes de di chas soci edades, cual esqui era sea el nunero
de acci ones que posean, directanente o a través de otras
personas naturales o juridicas, deberan informar a la
Com si 6n y a cada una de | as bol sas de val ores del pais en
que | a soci edad tenga val ores regi strados para su
cotizaci 6n, de toda adquisici én o enajenaci 6n que
ef ect uen de acciones de esa soci edad. |gual obligacion
regira respecto de toda adqui sici 6n o enaj enaci 6n que
ef ectien de contratos o valores cuyo precio o resultado
dependa o esté condici onado, en todo o en parte
significativa, a la variaci é6n o evol uci 6n del precio de
di chas acci ones. La conuni caci 6n deberé enviarse a nas
tardar al dia siguiente que se ha materializado |a
operaci 6n, por |os nedios tecnol 6gi cos que indique |a
Comi si 6n nmedi ante nornma de caracter general

Adi ci onal nente, | os accionistas nayoritari os deberan
informar en | a conuni caci 6n que ordena este articul o, si
| as adqui si ci ones que han realizado obedecen a |l a intencién
de adquirir el control de la sociedad o, en su caso, Ssi
di cha adqui sici6on so6lo tiene el caracter de inversion
fi nanci era.

La Comnision determnara, nediante nornma de caracter

general, los nedios a través de | os cual es se deberéa
enviar la informaci 6n que establ ece este articulo.

Articulo 13.- La Comision determinard, nmediante
norma de caracter general, los nedios alternativos a
través de los cuales | os enisores podran enviar o poner a
di sposi ci 6n de sus accionistas y demas inversionistas, |os
docunent os, infornaci 6n y comuni caci ones que establ ece esta

| ey.

Ley 18045

RECTI FI CACI ON
D.O. 31.10.1981
Ley 20382

Art. 1 N 9

D. O 20.10. 2009
Ley 21276

Art. tercero N 2
D. 0. 19.10. 2020
Ley 21314

Art. 1 N 3

D.O 13.04. 2021

Ley 20382

Art. 1 N 10 a)
D. O 20.10. 2009
Ley 21314

Art. 1 N 3
D. O 13.04.2021
LEY 19705

Art. 1° N° 4 ¢)
D. O 20.12.2000
Ley 20382

Art. 1 N° 10 b)
D. 0. 20.10. 2009

Ley 21314

Art. 1 N 3
D. O 13.04.2021
LEY 20190
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Articulo 14.- La Comi si6n, nediante resol uci6n
fundada, podré& suspender hasta por 30 dias la oferta, |as

cotizaciones o |las transacci ones de cual qui er val or, regido

por esta ley, si a sujuicio asi lo requiere el interés
publico o la protecci 6n de los inversionistas. El plazo
antes indi cado podra ser prorrogado hasta por 120 dias si
ajuicio de la Com si6n aun se mantienen |as
circunstancias que originaron |la suspensi6n. Si vencida |la
prorroga subsistieren tales circunstancias, |a Conision
cancelara la inscripcién pertinente en el Registro de
Val or es.

Art. 15. la cancelacién de la inscripcion de un valor
en el Registro de Valores procedera en | os casos
si gui ent es:

a) En el caso de acciones cuando el emi sor no ha
reunido | os requisitos establecidos en la letra c) de
i nci so segundo del articulo 5° de |la presente |ley durante
el curso de los 6 neses precedentes

b) Cuando | os val ores hubi esen sido inscritos
voluntarianente y asi lo solicite su em sor, salvo que
corresponda a al gun caso de inscripci6n obligatoria;

c) Cuando la Comsién |o resuelva de acuerdo a lo
establ ecido en el articulo 14;

d) Cuando | a Comnisién en caso grave y por resol ucion
fundada asi | o determ ne, en razén de que:

1. Se hubiere obtenido la inscripcién por nmedi o de
i nf or maci ones o antecedentes fal sos;

2. Durante la vigencia de |la em sioén, el enisor
entregare al Registro de Valores, a las Bolsas o a los
corredores o agentes de val ores, infornaciones o
ant ecedentes fal sos;

3. Con ocasion de su oferta en el nercado, el enisor
di fundi ere noticias o propaganda fal sas;

4. El valor no cunpla con | os requisitos que hicieron
necesaria su inscripcioén

e) Los derechos conferidos por el valor inscrito se
hayan extinguido total mente. Las resoluciones que |la
Comisién dicte de conformdad a la letra c¢) del presente
articulo tanmbi én seran reclanmabl es ante la Corte de
Apel aci ones de Santiago, de acuerdo al procediniento
establ ecido en el Titulo V del decreto ley N° 3.538, de
1980.

TiTULO IV

DE LAS TRANSACCI ONES SOBRE VALORES DE OFERTA PUBLI CA

Articulo 16. Los enisores de valores de oferta
publica, deberan adoptar una politica que establ ezca
nor mas, procedi m entos, necani snbos de control y
responsabi |l i dades, conforme a las cuales |os directores,
gerentes, adm nistradores y ejecutivos principales, asi

Ley 18045
Art. 6° N° 1
D.O 05.06. 2007
Ley 20382

Art. 1 N 11

D. O 20.10. 2009

Ley 21314
Art. 1 N 3
D. O 13.04.2021

Ley 20382

Art. 1 N 12 a)
D. O 20.10. 2009
Ley 20382

Art. 1 N 12 b)
D. 0. 20.10. 2009
Ley 21314

Art. 1 N 3
D. O 13.04. 2021

LEY 19301
Art. primero a N°3
D. O 19.03.1994
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comp | as entidades control adas directanente por ellos o a
través de terceros, podran adquirir o enajenar val ores de
| a soci edad o val ores cuyo precio o resultado dependa o
est é condi cionado, en todo o en parte significativa, a la
variaci 6n o evol uci 6n del precio de dichos val ores. Ley 20382
Di cha politica podréa inponer, entre otras, |as Art. 1 N 14
siguientes limitaciones a | as personas indicadas en el D. O 20.10. 2009
inciso anterior:

a) Una prohibicioén total y permanente de efectuar
cual qui era de | as operaci ones indicadas en el inciso
anterior.

b) Una prohibicion transitoria, por periodos
definidos por el directorio en atenci 6n a |las activi dades,
eventos o0 procesos de |a entidad, durante el cual deberan
abst enerse de realizar cual quiera de | as operaci ones
i ndi cadas en el inciso anterior

c) Una prohibicion permanente de adquirir y enajenar
o0 de enajenar y posteriornente adquirir, |os valores
i ndi cados en el inciso anterior, si entre tales operaciones
no hubiere transcurrido a | o nmenos un plazo determ nado de
di as habiles bursatiles.

En |l os casos indicados en las letras anteriores, asi
conpb en | os demas que pueda adoptar la politica interna de
cada entidad, se podra establecer que la violacién de |la
prohi bi ci 6n genere para el infractor, ademas de |os
ef ectos | aboral es que correspondan, |a obligaci 6n de pagar
a la entidad respectiva, una nmulta equivalente a: i) un
porcentaje de la operacion o ii) el nonto total de la
gananci a obtenida o | a pérdida evitada. La aplicaci 6n de
esta nulta no obstard a la aplicaci 6n de | as sanci ones
| egal es que sean procedentes cuando ademas se haya
infringido la |ey.

Las normas adoptadas por el directorio o adm nistrador
en conform dad a este articulo, y sus correspondi entes
nodi fi caci ones, deberan ser puestas en conocim ento de
publico, mediante un aviso insertado en un diario de
circulaci 6n nacional o bien en su sitio en Internet, cuando
cuenten con este medio.

Sin perjuicio de las politicas que adopte cada em sor
|l os directores, gerentes, adm nistradores y ejecutivos
principal es de un emi sor de valores de oferta publica, asi
conpb sus coényuges, convivientes y parientes hasta el
segundo grado de consangui nei dad o afini dad, no podran
efectuar, directa o indirectamente, transacci ones sobre |os
valores enmitidos por el emisor, dentro de los treinta dias
previos a la divulgaci 6n de | os estados financieros
trinmestrales o anuales de este ultino. Ley 21314

Para efectos del inciso anterior, |os emisores de Art. 1 N 5
val ores de oferta publica deberan sienpre publicar |a D. 0. 13.04.2021
fecha en que se divul garan sus proxi nos estados
financieros, con a lo nenos treinta dias de anticipacion a
di cha di vul gaci on.

En caso de que se efectlen operaciones en
contravenci 6n de | o di spuesto en el inciso quinto, que
i nfringieren |as prohibiciones establecidas en el Titulo

|
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XXl de esta ley, primaran |as disposiciones de dicho
Titul o.

Articulo 17. Los directores, gerentes, adm nistradores
y ejecutivos principales, asi conp |as entidades
control adas directanente por ellos o a través de otras
personas, deberan infornmar a cada una de | as bol sas de
val ores del pais en que el enisor se encuentre registrado
su posici6n en valores de éste y de |las entidades de
grupo enpresarial de que fornme parte. Esta infornmacion
deber a proporcionarse dentro de tercer dia habil cuando

| as personas asuman su cargo o sean incorporadas al registro

publico indicado en el articulo 68, cuando abandonen el
cargo o sean retiradas de dicho registro, asi conp cada vez
qgue di cha posici6n se nodifique en forma significativa

Articulo 18. Las personas indicadas en el inciso
prinmero del articulo 16 deberan, adenas, infornmar
mensual nente y en forma reservada, al directorio o
adm ni strador del emisor, su posicién en valores de |os
proveedores, clientes y conpetidores nmés rel evantes de |la
entidad, incluyendo aquellos val ores que posean a través de
enti dades control adas directanente o a través de terceros.
El directorio o adm nistrador del em sor determ nara
qui énes estaran conprendi dos en | as nenci onadas cal i dades,
debi endo al efecto formar una ném na reservada que
mant endr & debi danente actual i zada

Articulo 19. La Comi sion determ nara, mediante norma
de caréacter general, los criterios mininos y |as
excepci ones que se deberan considerar en |la preparaci én y
presentaci 6n de |l a infornmaci 6n contenplada en el articulo
17, cono asimsno la oportunidad y forma en que ella se le
debera remtir.

Articulo 20. Las soci edades andni nas abiertas
informardn a la Conisién y a |l as bol sas de val ores en que
se transen sus acciones, |as adquisiciones y enajenaci ones
de sus acciones que efectulen sus personas rel aci onadas, en
la forma y con |a periodicidad que deternmine |a Com sién
medi ante norma de caracter general

Ley 18045

Ley 20382
Art. 1 N 14
D.O. 20.10. 2009

Ley 20382
Art. 1 N 14
D.O. 20.10. 2009
Ley 21314

Art. 1N 6

D. O 13.04.2021

Ley 21314
Art. 1N 7 a) y b)
D.O 13.04.2021
Ley 20382

Art. 1 N 14

D. O 20.10. 2009

Ley 20382

Art. 1 N 14

D. 0. 20.10. 2009
Ley 21314

Art. 1 N 3
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TI TULO V
Del Mercado Secundari o

Art. 23. El nmercado secundario de val ores estara
organi zado conp si gue

a) Todas | as acciones que de conform dad a esta | ey
deban inscribirse en el Registro de Val ores deben tanbi én
regi strarse en una bol sa de valores, |la que no podra
rechazar dicha inscripcion, en |a nmedida que se ajusten a
| as normas dictadas en conform dad con el articulo 44 letra
e). El registro de |las acciones en una bol sa de val ores
debera solicitarse dentro de | os once neses siguientes a la
fecha de la inscripcién de dichas acciones en el Registro

de Val ores. Ley 20382
b) Las acciones de soci edades no inscritas en el Art. 1 N 15
Regi stro de Val ores no podran ser cotizadas ni transadas D. 0. 20.10. 2009

di ari anente en bolsa. Asinisnpb, |os agentes de val ores no
podréan participar en la intermediaci 6n de estos valores y
| os corredores de bol sa sél o podréan hacerl o en publica
subasta en la forna di spuesta en esta letra.

Dos veces en el nes, en | as épocas que determne e
reglanmento de |l a bol sa respectiva, se efectuaré una rueda
especi al para | a subasta de acciones no inscritas, en la que
se anunci ara publicanente esta circunstancia.

Los corredores de bol sa respecto de estas acci ones
estaran obligados a destacar avisos en sus oficinas que
i ndi quen que se trata de valores sin inscripcién y que
carecen de infornmaci 6n obligatoria, sin perjuicio de poder
dar la informaci 6n fidedi gna que de ellos tengan

c) Las acciones inscritas en el Registro de Val ores
s6l o podrén ser internedi adas por |os corredores de bol sa.
Estas transacci ones deberén efectuarse en la rueda de |la
bol sa de la que ellos sean mni enbros

Los bancos y soci edades financi eras que de acuerdo con
sus facul tades reci ban 6rdenes de sus clientes para conprar
o vender este tipo de acciones deberan ejecutar dichas
ordenes a través de un corredor de bol sa.

Sin perjuicio de | o dispuesto en |os incisos
anteriores, los corredores de bolsa y | os agentes de val ores
gue participen en una oferta publica de acciones de una
nueva em si 6n podran, por un periodo de 180 dias a
contar de |la fecha del Registro en |a Comi sio6n de dicha
em si 6n, efectuar fuera de bolsa | as transacci ones

necesarias para |l evar adelante la oferta. LEY 18482
Previo registro en la Com sion, podr4 utilizarse el Art. 22 a)
si stema establ ecido en el inciso anterior y por igual |apso, D. O 28.12.1985
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para |l a col ocaci 6n nedi ante oferta publica de una canti dad Ley 21314
de acciones igual o superior al 10%del capital suscrito de Art. 1 N 3
una soci edad anéni na abierta, sea que aquellas pertenezcan D. 0. 13.04.2021
a una o varias personas. La Com sio6n, nediante norna de
caracter general, establecera la informacidn nininma a
presentar para el registro referido. LEY 18482
d) Oros valores distintos de |as acciones, que estén Art. 22 b)
inscritos en el Registro, podran ser internmedi ados por D. O 28.12.1985
cual qui er corredor de bolsa o agente de val ores registrado
en la Comisién, o por |os bancos y soci edades financi eras,
de acuerdo a sus facultades | egal es. Las transacci ones; de
estos val ores podran efectuarse dentro de |as bol sas, por
corredores de bolsa, s6lo cuando hayan si do aceptados a
coti zaci 6n por |la bolsa respectiva.
e) La internediaci 6n de valores a que se refiere e
i nci so segundo del articulo 3° de |la presente ley y los
emitidos por bancos e instituciones financieras se sujetaré
a las nornas establ ecidas en las |etras precedentes.

TI TULO VI
De I os Corredores de Bolsa y de | os Agentes de Val ores

Articulo 24.- Son internediarios de valores |as

personas naturales o juridicas que se dedican a | as

operaci ones de corretaje de val ores. NOTA
Cunplidas | as exigencias técnicas y patrinonial es que

esta ley establece y las que |a Conisién deternine nediante

nornmas de aplicaci 6n general, |as personas menci onadas en

el inciso anterior podran dedicarse tanbién a la conpra o

venta de val ores por cuenta propia con anino de transferir

derechos sobre los nmisnbs. Sin perjuicio de |as denas

obl i gaci ones establ ecidas en esta |ley, cada vez que un

i nternedi ari o opere por cuenta propia, deberda informar esta

circunstancia a la o |l as personas que concurran a la

negoci aci 6n y no podra adquirir los valores que se le

ordend enaj enar ni enajenar de | os suyos a quien | e ordend

adquirir, sin autorizaci 6n expresa del cliente. Ley 21314
Los internediari os que actGan conp m enbros de una Art. 1 N 3

bol sa de val ores, se denom nan corredores de bolsa y D. 0. 13.04.2021

aquel I os que operan fuera de bol sa agentes de val ores.
Sin perjuicio de | o establecido en | eyes especiales y

en el articulo siguiente, ninguna persona podré actuar

conmp corredor de bol sa o agente de val ores sin que

previanente se haya inscrito en | os registros que para e

efecto Ilevara I a Com si6n

NOTA

El articulo 32 N° 5 de la |ley 21521, publicada el
04.01. 2023, sustituye el presente articulo cuyo tenor se
encuentra en su versi on diferida para su consulta.

Articulo 25.- Los bancos y soci edades financieras no
estaran obligados a inscribirse en el Registro de
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Corredores de Bolsa y Agentes de Val ores para efectuar |as
funci ones de internediaci 6n de acuerdo a | as facul tades que
les confiere la Ley General de Bancos.

Sin enbargo, quedaréan sujetos a todas las otras
di sposiciones de |a presente ley en lo referente a sus
activi dades cono tal es.

Art. 26. Para ser inscritos en el Registro de
Corredores de Bolsa y Agentes de Val ores | os interesados
deberé&n acreditar, a satisfaccion de la Comsion, |o
si gui ent e:
a) ser mayor de edad;
b) haber aprobado el cuarto afio nedio o estudios
equi val entes y acreditar | os conocimentos suficientes de |la
i nt er nedi aci 6n de val ores. En caso de agentes de val ores,
di cha acreditaci 6n se efectuard en la forma y periodi ci dad
gue establ ezca I a Com si 6n nediante nornma de caracter
general . En caso de corredores de bolsa, |a acreditaci 6n se
efectuara ante | a bol sa respectiva, cunpliendo con |as
exi genci as que establ ezca | a Coni si 6on nedi ante norna de
caracter general. Dichas normas deberan considerar |a
experiencia en la internedi aci 6n de val ores conp un
ant ecedente rel evante al nonento de evaluar | a suficiencia
de los conocinmentos a que se refiere esta letra; LEY 20190
c) poseer una oficina instalada para desarrollar |as Art. 6° N 2 a)
actividades de internediario de val ores; D. O. 05. 06. 2007
d) mantener pernmanentenente un patrinonio mnino de Ley 21314
6. 000 uni dades de fonento para desenpefiar | a funci 6n de Art. 1 N 3
corredor de bol sa o agente de valores. No obstante |o D. O 13.04.2021
anterior, para efectuar |as operaciones indicadas en el
i nci so segundo del articulo 24 de |la presente |ley se
debera mantener un patrinmonio ninino de 14. 000 uni dades de
f oment o;
e) constituir las garantias en la fornma y por |os
nmont os que se establecen en | a presente |ey;
f) no haber sido cancel ada su inscripcién en e
Regi stro de Corredores de Bol sa y Agentes de Val ores
g) No haber sido condenado ni encontrarse bajo
acusaci 6n formul ada en su contra por delitos establ ecidos
por la presente ley, que atenten en contra del patrinonio o
de la fe publica, o que tengan asi gnados una pena
aflictiva; LEY 20190
h) no tener |la calidad de deudor en un procedi mento Art. 6° N 2 b)
concursal de |iquidacion, e D. O 05.06. 2007

i) cualquier otro requisito que Ia Com sion determ ne
por nmedi o de nornmas de caracter general

La Conision, por nedio de normas de caréacter general
establecera los nedios y la forma en que | os interesados
deberan acreditar |as circunstancias enuneradas en el
presente articulo y | os antecedentes que con tal fin
deber an aconpafiar a sus solicitudes de inscripcion

Art. 27. Las personas juridicas pueden ser corredores
de bolsa o agentes de val ores, sienpre que incluyan en su
nonbre | a expresion corredores de bol sa o agentes de
val ores respectivanente y tengan conp exclusivo objeto el
sefial ado en el articulo 24 de |la presente |ley, pudiendo
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reali zar ademas, |as actividades conpl enentarias que |es
autorice |la Com sion.

En el caso de las personas juridicas |os requisitos
establ ecidos en las letras a), b), f), g), h) e i) de
articulo anterior, deberan acreditarse respecto de sus
directores y adnini stradores individual nente consi derados.
Asi m snp, deberan acreditar el cunplimento de |os
requi sitos establecidos en la letra b) todos |os
trabaj adores que participen directanente en la
i ntermedi aci 6n de val ores. Las especificaciones de dicha
acredi taci 6n se determ naran tomando en cuenta |la
especi alizaci 6n y |l a posicion de | os exani nados en |a
organi zaci 6n de |la persona juridica

Articulo 28.- La Com si6n debera pronunci arse sobre
| as solicitudes de inscripcién en el Registro de Corredores
de Bolsa y Agentes de Val ores dentro del plazo de 30 dias a
contar de la fecha de la solicitud respectiva

El plazo indicado en el inciso anterior se suspenderé
si la Com si6n, medi ante comuni caci 6n escrita pide a
solicitante que nodi fique o conplenente su solicitud, o que
propor ci one mayores i nformaciones y s6l o se reanudara
cuando se haya cunplido con dicho tramte.

Subsanados | os defectos o atendi das | as observaci ones
formul adas en su caso y vencido el plazo a que se refiere
este articulo, Ia Com sion debera efectuar la
i nscripcion dentro de tercero dia.

Articulo 29.- Los corredores de bolsa y agentes de
val ores, deberan cunplir y mantener |os mérgenes de
endeudani ent o, de col ocaciones y otras condi ci ones de
I iquidez, solvencia patrinonial y gestion de riesgos que
establ ezca | a Coni si 6n nmedi ante normas de aplicaci 6n
general que dictaré especialnmente en relacion a la
natural eza de | as operaciones, su cuantia, el tipo de
i nstrunment os que se negocien y la clase de internediarios a
que deben aplicarse.

Articulo 30.- Los corredores de bolsa y |os agentes de
val ores deberén constituir una garantia previa a
desenpefio de sus cargos, para asegurar el correcto y caba
cunplimento de todas sus obligaciones cono internediarios
de val ores, en beneficio de | os acreedores presentes o
futuros que tengan o |Ilegaren a tener en razdén de sus
operaci ones de corretaje.

La garantia sera de un nonto inicial equivalente a
4.000 uni dades de fonento. La Comisio6n podré exigir
mayores garantias en razon del volunen y natural eza de | as
operaci ones del internediario, del total de |as comi siones
ganadas en el afio precedente al de |a exigencia, de |os

endeudan ent os que afectaren al agente o corredor o de otras

ci rcunstanci as senej ant es.
La garantia podré constituirse en dinero efectivo,
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bol eta bancaria, péliza de seguros o prenda sobre acci ones D. O 13.04.2021

de soci edades anodni mas abiertas u otros valores de oferta
publica y se mantendra reajustada en |la m sma proporcién
en que varie el nmonto de | as uni dades de fonento.

Con todo, el nonto de |a garantia que se constituya en
prenda sobre acciones de soci edades anéni mas abi ertas, no
podra exceder del veinticinco por ciento del total de la
m sma.

La garantia debera mantenerse hasta | os seis neses
posteriores a la pérdida de |a calidad de agente de val ores
o de corredor de la bolsa o hasta que se resuel van por
sentencia ejecutoriada | as acciones judiciales que se hayan
entabl ado en su contra, dentro de dicho plazo, por |os
acreedores beneficiarios a que se refiere esta di sposicion.
Si estos demandantes no obtuvi eren sentencia favorable
seran necesari anente condenados en cost as.

Articulo 31.- Los corredores de bolsa o | os agentes de
val ores deberan designar a una bol sa de valores o a un
banco respectivanente, cono representante de | os acreedores
beneficiarios de la garantia a que se refiere el articulo
anterior, quienes a este respecto sol o desenpefiaran |as
funci ones que se seflal an en | os incisos siguientes.

Si la garantia consistiere en depésitos de dinero o
prenda sobre valores, |la entrega del dinero o de |os bienes
pi gnorados se hara al representante de | os acreedores
benefi ci ari os.

En | as inscripciones de prenda en su caso, no seré
necesari o individualizar a | os acreedores, bastando expresar
el nonbre de sus representantes, anotandose al nargen |os
reenpl azos que se efectuaren. Asimsnp, |las citaciones y
notificaci ones que de acuerdo a la |l ey deban practicarse a
| os acreedores prendarios, se entenderan cunplidas a
hacerse a sus representantes.

Si la garantia consistiere en boleta bancaria o pdliza
de seguros, los representantes de | os acreedores
beneficiarios seran | os tenedores de | os document os
justificativos de las mismas. El banco o conpafiia de
seguros otorgante deber& pagar el valor exigido por tales
representantes a su sinple requerimento y hasta el nonto
gar anti zado.

No obstante | o dispuesto en el inciso precedente y sin
gue sea necesario acreditarlo a |las enti dades otorgantes |os
representantes de | os acreedores beneficiarios de bol etas de
garantia o de poliza de seguros, para hacerlas efectivas
deber an haber sido notificados judicial nente del hecho de
haber se interpuesto demanda en contra del internediario de
val ores cauci onado.

Los dineros provenientes de la realizacion de |la boleta
bancaria o de |la p6liza de seguros quedaréan en prenda de
pl eno derecho en sustituci 6n de esas garanti as,
mant eni éndose en depdsi tos reajustabl es por |os
representantes hasta que ternmine |la obligacion de
garanti a.

Articulo 32.- Los corredores de bolsa y | os agentes de
val ores estaran obligados, de acuerdo a |as nornmas de
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caracter general que inparta la Comsion, y sin perjuicio
de sus otras atribuciones a: Ley 21314
a) Llevar los libros y registros que prescribe la ley y Art. 1 N 3
| os que determne |a Conisiobn, |os que deberéan ser D. 0. 13.04.2021
preparados conforme a sus instrucciones;
b) Proporcionar a la Comi sién, en fornma peri6dica,
i nformaci 6n sobre | as operaci ones que realicen
c) Enviar a la Comisién | os estados financieros que
éste solicite en la forma y periodicidad que deternine, la
cual podré& exigirles que ellos sean objeto de auditoria
por auditores independientes;
d) Informar a la Comision, con a |lo nmenos un nes de
anticipaci 6n, de la apertura o cierre de nuevas oficinas y
sucursales, y
e) Proporcionar | os demas antecedentes que a juicio de
| a Conisi 6n sean necesari os para nantener actualizada |a
i nfornmaci 6n del Registro

Art. 33. Las transacciones de val ores en que participen
corredores de bol sa o agentes de val ores, deberan ajustarse
a las nornmas y procedi m entos establecidos en la ley, a los
que determne la Conision por instrucciones de genera
aplicacion, y en su caso, conforne a |l o dispuesto en |os
estatutos y reglanentos internos de | as bol sas de valores o
de | as asoci aci ones de agentes de val ores de que sean
m enbros. Sin perjuicio de ello, los corredores de bolsa y
agentes de val ores deberan, ademas, definir, hacer
publica y mantener debi danente actual i zadas, normas que
rijan | os procedi m ent os, necani snos de control y
responsabi | i dades que | es seran aplicables en el nanejo de
I a i nformaci 6n que obtuvi eren de | as deci si ones de
adqui si ci 6n, enajenaci 6n y aceptaci 6n o rechazo de
ofertas especificas de sus clientes, asi conmo de cual qui er
estudio, andlisis u otro antecedente que pueda incidir en
la oferta o demanda de val ores en cuya transacci 6n
participen. Estas normas y sus nodificaci ones deberan
ajustarse a los requisitos mninos que fije |la Conisidn
nmedi ante norma de caracter general Ley 21314
Toda orden para efectuar una operaci 6n de bol sa se Art. 1 N 3
entendera respecto del comtente, efectuada sobre la base D. O 13.04.2021
de que éste queda sujeto a su politica internay a los Ley 20382
regl anentos de | a bol sa respectiva, aprobados por |la Art. 1 N° 16 a)
Comi si on. D. O 20.10. 2009
Los corredores de bolsa y | os agentes de val ores que Ley 20382
actuen en la conpraventa de val ores, quedan personal nente Art. 1 N° 16 b)
obl i gados a pagar el precio de la conpra o a hacer la D. 0. 20.10. 2009
entrega de |l os valores vendidos y en caso al guno se les
admtira | a excepci 6n de falta de provision. Estos
i nternmedi ari os no pueden conpensar |as sunas que recibieren
para conprar valores, ni el precio que se |les entregare de
| os vendi dos por él, con las cantidades que |es deba su
cliente, conprador o vendedor. RECTI FI CACI ON
Las minutas que entregaren a sus clientes y |as que se D. O 31.10.1981
di eren reciprocanente, en | os casos en que dos o nas
i nternmedi ari os concurran a |l a cel ebraci 6n de un negoci o por
encargo de diversas personas, hacen prueba contra e
corredor de bol sa o agente de val ores que |as suscri be.
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Articulo 34.- Los corredores de bolsa y |os agentes de
val ores seran responsables de | a identidad y capaci dad
| egal de |l as personas que contrataren por su internmedio; de
la autenticidad e integridad de | os val ores que negoci en, de
la inscripciéon de su Gltino titular en | os registros de
em sor cuando esto sea necesario y de la autenticidad de
alti nmo endoso, cuando proceda

Articulo 35.- Los agentes de val ores podran formar
asoci aci ones con el objeto de facilitar el desarrollo de sus
oper aci ones de internediaci6n y de asegurar el cunplimento
por parte de sus menbros de |as disposiciones de |la
presente ley y sus normas conpl enmentarias. Para este efecto
s6l o podran hacerlo nediante |la constitucién de
cor poraci ones de derecho privado.

Estas corporaci ones deberén constituirse y funcionar
con a | o nmenos quince menbros, tendran conbp objeto
excl usivo el sefial ado en el inciso precedente y para la
aprobaci 6n de su existencia y de sus estatutos, de la
nodi fi caci 6n de éstos, de su disolucion o de |la
cancel aci 6n de su personalidad juridica, bastara la
pertinente resoluci 6n de |a Comi sién no siendo necesaria
I a i ntervenci 6n, decisién o inforne de ninguna otra
aut ori dad admni ni strati va. Ley 21314

Las corporaci ones de agentes de val ores quedaran Art. 1 N 3
sujetas a la fiscalizacién de |a Com sio6n, con |las D. 0. 13.04.2021
facul tades que |l e son propias y con |las demas que a otras
aut ori dades se otorgan respecto de | as corporaci ones comunes
de derecho privado

Las normas que estas corporaci ones adopten respecto a la
actuaci 6n de sus menbros en el nercado de val ores deberan
ser simlares, en |lo pertinente, a aquellas de |as bol sas de
val ores y deberan ser aprobadas por |a Conisién

Lo anterior es sin perjuicio de la facultad de |la
Comi si 6n para inpartir a estas corporaciones y a sus
agentes las instrucciones y normas que estine necesarias
para el cunplimento de esta |ey.

Las infracciones a las nornas y reglanentos de |as
asoci aci ones por parte de sus m enbros seran sanci onadas en
la misma forma que esta ley y sus nornmas conpl enentari as
di sponen respecto de las infracciones a las normas y
regl anent os de | as bol sas de val ores.

Art. 36. La inscripcion de un corredor de bolsa o de un
agente de val ores podra ser cancel ada o suspendi da hasta
por el plazo méxi no de un afio, cuando | a Comi si 6n
medi ante resol uci 6n fundada y previa audi encia del afectado
asi | o deternine. Ley 21314
En todo caso, la referida cancel aci 6n, o suspensi 6n Art. 1 N 3
s6l o procedera por haber incurrido el corredor o agente en D. 0. 13.04.2021
al gunas de | as siguientes causal es:
a) Dejar de cunplir con todos |os requisitos necesarios
para la inscripcién. La Conmsién, en casos calificados
podréa otorgar al interesado un plazo para subsanar |a
situaci 6n, el que en ningun caso podra exceder de 120
di as; LEY 19806
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b) Incurrir en graves viol aciones a | as obligaciones que Art. 54
I e i nponen esta |l ey, sus normas conplenentarias u otras D. O. 31. 05.2002
di sposi ciones que los rijan.
c) Tomar parte en fornma cul pable o dol osa en
transacci ones no conpati bl es con | as sanas préacticas de |os
nmer cados de val ores
d) Dejar de desenpefiar | a funcion de corredor o agente
activo por mas de un afo.
e) Participar en ofertas publicas de valores o en
transacci ones de val ores que de confornidad a |la presente
| ey deben inscribirse y mantener vigente su inscripcion en
el Registro de Valores sin que hayan cunplido dichas
formal i dades, o respecto de |las cual es se haya suspendido | a
coti zaci on.
f) Dejar de cunplir, por razones que |e son inputables,
obl i gaci ones ori gi nadas en transacci ones de val ores en que
ha tomado parte

Articulo 37.- Se reserva el uso de | as expresiones
"corredores de bolsa" y "agentes de valores" u otras
senej antes que inpliquen la facultad de internediar en
val ores, para las personas y entidades autorizadas de
conform dad a | a presente | ey para desenpefiarse cono tales

TI TULO VI
De | as Bol sas de Val ores

Articulo 38.- Las bol sas de val ores son enti dades que
tienen por objeto proveer a sus menbros |a inplenentaci én
necesaria para que puedan realizar eficaznente, en el |ugar
que | es proporcione, las transacciones de val ores nedi ante
mecani snos continuos de subasta publica y para que puedan
efectuar | as demas activi dades de intermnediaci 6n de
val ores que procedan en confornmidad a la |ey.

Articulo 39.- Las bol sas de val ores deberéan
regl amentar su actividad bursatil y la de |os corredores de
bol sa, vigilando su estricto cunplimento de nmanera de
asegurar |a existencia de un nmercado equitativo,
conpetitivo, ordenado y transparente.
Lo anterior, es sin perjuicio de la facultad de la
Comi si 6n para inpartir a las bolsas y a sus corredores |as
i nstrucci ones y normas que estine necesarias para e
cunplimento de | os objetivos sefial ados en el inciso
anterior. Ley 21314
Art. 1 N 3
D. 0. 13.04.2021

Art. 40. Las Bolsas de Valores se regiran en | o que no
fuere contrario a |l o dispuesto en el presente titulo por
| as normas aplicables a | as soci edades ano6ni nas abiertas y

quedar &n sonetidas a la fiscalizaci 6n de | a Comi sio6n. Ley 21314
En especial |as bolsas de valores estardn sujetas a |as Art. 1 N 3
si gui ent es nodal i dades: D. 0. 13.04.2021

1) Deben incluir en su nonbre |a expresi6n "bol sa de
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val ores".
2) Tiene por exclusivo objeto el precisado en el
articulo 38, pudiendo efectuar adenmds | as activi dades que
la Conmisién les autorice o exija de acuerdo a sus
facul t ades
3) Su duraci 6n es indefinida.
4) Deben constituirse y nantener un capital pagado
ni ni "o equi val ente a 30. 000 uni dades de formento dividido en
acciones sin valor nomnal y funcionar con un ninero de a
|l o nenos 10 corredores de bolsa. Si durante la vigencia de
| a soci edad el numero de sus corredores o el nonto de su
patrinonio neto se redujeren a cifras inferiores a |las
establ eci das en el inciso precedente, |a bolsa dispondra de
un plazo de 3 nmeses para subsanar |os déficit producidos.
Venci do este plazo sin que asi haya ocurrido, podra serle
revocada su autorizaci 6n de existencia por |la Comsion, a
nNenos que este organisno |le autorice |la reducci 6n de su
capital social o del nunero de sus corredores. LEY 20190
5) Ningun corredor, en forma individual o conjuntanente Art. 6° N 4
con personas rel aci onadas, podra poseer, directa o a, i)
i ndirectamente, mas del 10% de | a propi edad de una bol sa de D. O. 05. 06. 2007
val ores. LEY 20190
Las acciones de | as bol sas de val ores se podréan transar Art. 6° N 4
en el msno centro bursatil emisor o en otros. a, ii)
Un corredor podra ejercer su actividad en mas de una LEY 20190
bol sa, ya sea en calidad de accionista o cel ebrando un Art. 6° N 4 b)
contrato para operar en ella. D. O. 05. 06. 2007
6) Toda persona aceptada cono corredor de una bol sa, en
| a cual se requiera adquirir una accion para operar, |lo
podra hacer nedi ante transacci ones privadas o a través de
necani sno de hacer una oferta a firnme por un periodo de
hasta 60 dias y por un valor no inferior al mayor val or
entre el pronedio de precio de transacci ones en bol sa de
acciones del dltinop afio y el valor de |ibro actualizado a
la fecha de la oferta. Si en ese periodo no hubiere tenido
oferta de venta podra requerir de la bolsa la enisién de
una acci 6n de pago al valor mas alto de | os previanente
i ndi cados. LEY 20190
Art. 6° N 4 ¢)
7) DEROGADO D. O 05. 06. 2007
8) Las acciones tendran igual valor y no podré LEY 18919
est abl ecerse series de acciones ni acciones privil egi adas. Art. 3 b)
Si n enbargo, podréan establ ecerse series de acciones que D. 0. 01.02.1990
tengan conop Unico y exclusivo privilegio para sus titulares
el efectuar operaci ones especiales de corretaje de val ores
especificas y determ nadas. Los titulares de estas acci ones
privilegi adas para que puedan realizar dichas operaciones,
deberan cunplir con todos |os requisitos para ser
corredores de bolsa. Las acciones de Unica serie o series
privilegiadas que se emtan no tendran derecho a |l a opcidn
que prescribe el articulo 25 de la ley N 18. 046. LEY 20190
9) El Directorio estara conpuesto, a | o nenos, por Art. 6° N 4 d)
cinco menbros que podran ser o no accioni stas, pudiendo D. O. 05. 06. 2007
ser reel egi dos. LEY 18919
10) Anual nente | as bol sas de val ores distribuiran cono Art. 3 cyd
di videndo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus D. 0. 01.02.1990
acciones, el porcentaje de las utilidades |iquidas del
ejercicio que librenente deternine la junta ordinaria de
acci oni stas de | a soci edad. LEY 20190
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11) DEROCGADO Art. 6° N0 4 ¢)
12) Disuelta una bol sa de val ores por cual qui er causa, D. O. 05. 06. 2007
su |liquidaci 6n sera efectuada por el Superintendente,
qui en podra del egar esta funci 6n en uno de | os
funci onari os del organisnb a su cargo. Sin perjuicio de |lo
anterior el Superintendente podra facultar a |la bol sa
respectiva para que practique su liquidacién
13) Al liquidarse una bol sa de val ores, una vez
absor bi das | as pérdi das y pagado el pasivo social, el
patrinonio neto resultante se distribuira entre | os duefios
de | as acciones.
14) Las demds que contenplen |l os estatutos y
regl anment os i nternos aprobados por |a Conision.

Articulo 41.- Para establ ecer una bol sa de val ores se
requerira la autorizaci 6n previa de | a Com si6n. Ley 21314
Art. 1 N 3
D.O 13.04.2021

Articulo 42.- Toda bol sa de val ores, para operar

debera acreditar, a satisfaccién de | a Conisioén que: Ley 21314
a) Se encuentra organizada y tiene |a capacidad Art. 1 N 3
necesaria para realizar |las funci ones de una bol sa de D. 0. 13.04.2021

val ores de acuerdo con | o dispuesto por |a presente |ey;

b) Ha adoptado | a reglanentaci én i nterna exigi da por
esta |ey;

c) Tiene | a capacidad necesaria para cunplir y hacer
cunplir a sus menbros, |as disposiciones de |a presente
| ey, sus normas conpl enmentarias y sus estatutos y denas
nor mas i nternas;

d) Cuenta con | os nedios necesarios y con |los
procedi m ent os adecuados tendi entes a asegurar un mercado
unificado que permita a los inversionistas |la nejor
ej ecuci 6n de sus O6rdenes, Yy

e) Lleva los libros y registros y nantiene toda otra
i nformaci 6n requerida por |a Conisién, |os que deberéan
estar a disposicion de Ia Comision para su exanen y
veri ficaci on.

Articulo 43.- Para desarrollar su objeto, |as bol sas
de valores, a | o nenos, deberéan:

a) Establ ecer instal aciones y sistemas que pernitan e
encuentro ordenado de | as ofertas de conpra y venta de
valores y la ejecuci 6n de | as transacci ones
correspondi ent es;

b) Proporcionar y mantener a di sposicién del publico
i nformaci 6n sobre | os valores cotizados y transados en |la
bol sa, sus emi sores, internediarios y |as operaciones
burséatil es;

c) Velar por el estricto cunpliniento por parte de sus
nm enbros de | os nmas el evados princi pios de ética conercial
y de todas | as disposiciones |egales y reglanmentarias que
| es sean aplicabl es;

d) Informar y certificar las cotizaciones y
transacci ones de bolsa y proporcionar diarianmente anplia
i nfornmaci 6n sobre di chas coti zaci ones y transacci ones,

i ncluyendo | as que se efectien sobre valores transados en
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mas de una bolsa, y
e) Realizar las demas actividades que les autorice |la
Com si 6n, o que ésta, de acuerdo a sus facul tades, pueda
exigirles. Ley 21314
Art. 1 N 3

D.O 13.04. 2021

Art. 44. En |l a reglanmentaci 6n de sus propias
actividades y las de sus nienbros, |as bolsas de val ores
deberan contenpl ar normas, sobre las materias que a
conti nuaci 6n se indican:

a) Normas que establ ezcan | os derechos y obligaci ones de
| os corredores de bolsa en relacién a | as operaci ones que
realizan y, en especial:

1. Que establ ezcan cuando, en | os casos que no exista
una norma | egal al respecto, |os corredores de bol sa, deben
Il evar | as O6rdenes que reciban directanente a |a rueda, de
nodo de garantizar la reuni6n en ésta, en un nercado
activo y de continua subasta, de todos |os intereses de
conmpra y de venta a fin de que todas |as transacci ones se
ef ectien en un nercado abierto y el inversionista pueda
obtener la mas conveni ente ej ecuci 6n de sus Ordenes;

2. Que establezcan la prioridad, paridad y precedencia
de |l as 6rdenes, de nodo de garanti zar nercados justos y
ordenados, y un adecuado cunplimento de todas |as 6rdenes
reci bi das;

3. Que establezcan en qué casos | os corredores de bol sa
pueden negoci ar por su propia cuenta, de nbpdo de asegurar
que | a bol sa funcione cono un nercado abierto e i nformado en
beneficio de | os inversionistas en general

4. que establ ezcan procedi m entos de canje y
transferencia de | as transacciones en forma répida y
ordenada, tanto de | os vol unenes operaci onal es actual es
comp de | os futuros previsibles;

5. Que establezcan | as obligaciones de | os corredores
con sus clientes, incluyendo aquellas derivadas de |as
reconendaci ones de inversi 6n que hagan éstos, y

6. Que establezcan | a Organi zaci 6n admi ni strativa
interna de sus m enbros necesaria para asegurar |los fines de
| a presente |ey.

b) Nornas tendi entes a pronover principios justos y
equitativos en las transacciones de bolsa, y a proteger a
| os inversionistas de fraudes y otras practicas
ilegitinas.

c) Normas y procedimentos justos y uniformes por |os
cual es | os m enbros de una bolsa de valores y los socios y
enpl eados de éstos, puedan ser sanci onados, suspendi dos o
expul sados de ella en caso que hayan incurrido en
infraccion a la presente ley y sus normas conpl enentarias o
de los estatutos o nornmas internas de la msma.

d) Normas establ eci endo que deberéan Il evar un sistem
de registro de los recl anps interpuestos en contra de |os
corredores, y de |as nedidas tomadas y sanci ones apli cadas
por |a bolsa en contra de sus m enbros, cuando procediere.

e) Nornmas establ eci endo requi sitos general es y unifornes
para la inscripcion y transacci 6n de valores en |a bol sa,

y para |l a suspensi on, cancelacion y retiro de | os ni snos. RECTI FI CACI ON
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f) Nornmas que establ ezcan con claridad | os derechos y D. O 31.10.1981
obl i gaci ones de | os enisores de val ores regi strados o
transados en |la bolsa, en particular, en lo relativo a | as
i nf or maci ones que deber an proporcionar al mercado respecto
de su situacion juridica, econénmica y financiera, y
demas hechos que pueden ser relevantes en | a transacci on
de sus val ores
g) Normas que regulen | os sistenas de transacci 6n de
val ores, con el objeto de que pueda deterninarse en form
cierta si las transacciones efectuadas por |os corredores de
bol sa corresponden a operaci ones por cuenta propia o por
cuenta de terceros. Esta informaci 6n sera publica.
Asi m snb, se estableceran por |a bolsa que corresponda,
sistemas simlares respecto de | as operaciones o
transacci ones que se realicen por corredores por cuenta de
| a admi ni stradora o por |os fondos que éstas adm nistran
El corredor de bolsa y |a bol sa respectiva deberan guardar
reserva sobre el origen y el titular de la orden respectiva. LEY 19301
h) Norrmas que aseguren un tratanmiento justo y no Art. prinero a N°5
arbitrario para todos |os corredores que operen en ellas. D. O 19.03.1994
i) Normas que establezcan | as estructuras tarifarias de LEY 19389
i nterconexi 6n, u otras condi ci ones aplicables a sus Art. tercero N 1
participantes o a terceras bol sas. D. O 18.05.1995
LEY 20190
Todas | as normas internas que adopten | as bol sas en Art. 6° N 5
relaci 6n a sus operaci ones conp tal es, deberan ser D. O. 05. 06. 2007
previ anent e aprobadas por | a Superintendencia, |a que Ley 21314
estara facultada para rechazarlas, nodificarlas o Art. 1 N 9
suprimrlas, nmediante resol uci 6n fundada. D. 0. 13.04.2021
Articulo 44 bis.- Las bol sas de val ores deberéan
est abl ecer entre si, sistenmas expeditos de conunicaci én e
i nformaci 6n en tienpo real respecto de |as transacci ones de
val ores que se realicen en cada una de ellas, sin que puedan
conerci alizar o reproducir estas infornaciones, salvo
aut ori zaci 6n expresa de |a bolsa que |las origina. LEY 19601
Asi mi snp, |as bol sas deberan establ ecer necani snos de Art. 1° a)
i nterconexi 6n en tienpo real, con calce vinculante y D.O 18.01.1999
automatico entre distintas bol sas de val ores, de manera que
permtan |l a nmejor ejecucion de |as 6rdenes de |os
i nversioni stas, incluyendo aquellas que provengan de
terceras bol sas. La Comi sion establ ecera, mediante norma
de caréacter general, |os sistenas de negociaci 6n que
deber an interconectarse de manera vincul ante, asi cono |la
forma, condiciones, requisitos técnicos, de conunicacion
de seguridad y cual quier otro que deban cunplir |os
necani snos de interconexi 6n, |las bolsas y sus
partici pantes, para efectos de inplenentar esta nornma
vel ando si enpre por el adecuado funcionaniento del nercado
fi nanci ero. Ley 21314
La Conision, al nonmento de eval uar |a aprobaci 6n de Art. 1 N 10
| as normas de | as bol sas que establ ezcan | as estructuras D. O 13.04.2021

tarifarias de interconexi 6n, u otras condici ones aplicables
a sus participantes o a terceras bol sas, debera propender
sienpre a | a busqueda de un nmercado equitativo,
conpetitivo, ordenado y transparente.

Sin perjuicio de | o dispuesto en el inciso final de
articulo 44, la Comisién, en caso que considere que una o
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mas condi ci ones establ eci das en el reglamento de una bol sa
de val ores sean discrimnatorias o afecten la libre
conpet enci a, rechazara, nedi ante resol uci 6n fundada, |a
solicitud de aprobaci 6n de dicha regl anentaci 6n. La
resol uci 6n debera contener un plazo prudente para que |la
bol sa respectiva subsane | as observaci ones de | a Comi si 6n
el que conmenzara a correr desde que la referida resol uci6n
sea notificada a | a bol sa de valores. En caso que |la bolsa
no corrija la situaci 6n en el plazo indicado, |a Comsiodn
podréa proceder de acuerdo al Titulo IV del decreto ley N
3.538, del Mnisterio de Hacienda, de 1980, cuyo texto fue
reenpl azado por el articulo prinero de la ley N 21.000,
que crea |la Comi sion para el Mercado Financiero. Para
efectos de | o establecido en el presente inciso, la
Com si 6n podra requerir del inforne técnico de la
Fi scal ia Naci onal Econémica, |la que debera renmtir dicho
informe a nas tardar dentro del plazo de noventa dias de
solicitado por | a Com sion

Art 45. SOl o podréan optar al cargo de corredor en una
bol sa de val ores | os agentes de val ores con inscripcion
vigente en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de
Val ores que |leva | a Com sion.

Con todo, una bol sa de val ores podréa rechazar, con e
acuerdo de a |l o nenos dos tercios de sus directores, a las
personas que opten al cargo de corredor de dicha bol sa, en
I a medida que ellas, y sus socios cuando se trate de
personas juridicas, no cunplan |os requisitos de solvenci a,
i donei dad, y demAs exigencias que |a respectiva bol sa
est abl ezca en sus estatutos o reglanentos. La bolsa, a
establ ecer y verificar el cunplimento de dichos requisitos
y exigencias, no podré restringir o entorpecer la libre
conmpetencia. En caso de rechazo, |os fundanmentos del m sno
deber&n constar en el acta respectiva.

El interesado, una vez aceptado por |a bolsa respectiva,
serd inscrito cono corredor de bolsa en el indicado
registro por la Comsién, luego de acreditarle, a su
satisfacci 6n, que ha cunplido con todos |os requisitos
| egal es, estatutarios y reglamentarios pertinentes y sélo
podra ejercer sus funciones conp tal desde la fecha de su
i nscripci on.

Art. 46. Para ser director de una bolsa de valores se
requiere, a lo nenos:

a) Ser mayor de edad;

b) Haber aprobado el cuarto afio nedio o estudios
equi val entes y tener una experiencia |laboral de a | o nenos
tres aflos en activi dades del nercado de val ores.

No sera necesario acreditar tal experiencia a |los
prof esi onal es universitarios de carreras de diez senestres a
| o nenos;

c) No haber sido sancionado por |a Comisién con |la
nedi da de suspensi 6n o de cancel aci 6n de su inscripcion
en el Registro de Corredores y Agentes de Valores o en
cual quiera de los otros Registros que |leva este organi snp

d) No haber sido condenado por |os delitos establ ecidos
en la presente ley, por delito econénico a que se refiere

Ley 18045
Ley 21314
Art. 1 N 3

D. O 13.04.2021

LEY 20190
Art. 6° N 6
D. O. 05. 06. 2007

LEY 19221

Art. 4°

D. 0. 01.06. 1993
NOTA

Ley 21314
Art. 1 N 3
D.O 13.04.2021
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el decreto ley N° 280, de 1974 y, en general, por delitos
gque nerezcan pena aflictiva, y

e) No tener la calidad de deudor en un procediniento
concursal de liquidacién o de reorgani zaci 6n. Ley 20720

En caso de duda respecto del cunplimento de cual quiera Art. 363 N° 2
de los requisitos o exigencias a que se refiere este D. 0. 09.01.2014
articulo, resolvera la Comsién adm nistrativanente y sin
ulterior recurso

NOTA:

El articulo 2° transitorio de la LEY 19221, publicada
el 01.06.1993, dispuso la nodificacid6n a esta norng,
entrada en vigencia treinta dias después de su
publ i caci én.

Articulo 47.- El docunento enitido por el corredor de
bol sa o por su oficina que acredite la |iquidacién de una
operaci 6n efectuada entre éste y otros corredores o sus
clientes, tendrd mérito ejecutivo.

Articulo 48.- Con el fin de resguardar el interés
publico y de I os inversionistas, una bol sa de val ores
podra suspender | a transacci on de uno o mas val ores por
un plazo méxi no de cinco dias hébiles bursatiles.
Tanbi én podra suspender |a transacci 6n de todos | os
val ores en sinmultaneo, por un plazo nméxinbo de un dia
habi| burséatil. Para suspender |as transacci ones por un
pl azo mayor, requerira de |la autorizacion previa de |la
Comi si 6n. Ley 21641
Los criterios para determ nar |a suspension de |as Art. 8
transacci ones, segun | o di spuesto en | 0os incisos previos, D. 0. 30.12.2023
deben ser objetivos y estar conteni dos en su regl anent aci 6n
interna. La bolsa que aplique |las nedi das de que trata este
articulo deberd informar de innediato a |la Comi sién de
I as circunstancias que |levaron a |la suspension y de |as
nmedi das renedi al es.
Toda suspensi 6n o cancel aci 6n de inscripci 6n de un
val or por parte de una bol sa de val ores, sera reclanabl e
por el enmisor ante la Conision en |os térm nos previstos
por el articulo 50.

Articulo 49.- Las bol sas de val ores deberéan sanci onar
a sus m enbros con expul sién en | os siguientes casos:

a) Si habi endo sido suspendi dos por tres veces incurren
nuevanent e en causal de suspensi 6n

b) Si éstos realizan actividades que constituyen
vi ol aci ones a | as disposiciones contenidas en |l os articulos
52 y 53.

c) En cual quier otro caso en que |as normas internas de
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una bol sa de val ores establ ezcan | a expul si 6n de sus
nm enbr os conp sanci on.
Articulo 50.- Las personas que no sean admitidas conp
corredores de bolsa o que hayan sido suspendi das, expul sadas
0 sujetas a cual quier otra sanci 6n, cono asinisno, |os
em sores a qui enes se deniegue la inscripcién de sus
val ores en bol sa, podran recurrir a la Com sién dentro de
| os quince dias de notificados de | a respectiva
resol uci 6n, la que resolvera previa audiencia de | a bol sa
respectiva. Ley 21314
I gual derecho les asistira cuando |a bol sa de val ores Art. 1 N 3
no se pronunci e sobre sus solicitudes en |os plazos que D. 0. 13.04.2021
establ ezcan sus normas internas.
Articulo 51.- Si una bolsa de valores deja de cunplir
con uno o nmas de los requisitos u obligaciones que |la
presente ley y sus normas conplenmentarias |e inponen, la
Comi si 6n podra limtar sus activi dades a aquellas que no
se vean afectadas por la falta de cunplimento o suspender o
cancel ar su autorizaci 6n para operar. Ley 21314
Art. 1 N 3

D.O 13.04. 2021

TI TULO VI |
De | as activi dades prohi bi das.

Articulo 52.- Es contrario a |a presente ley la
mani pul aci 6n de precios, entendiendo por tal aquella
acci 6n que se efectua con el objeto de estabilizar, fijar
0 hacer variar artificialnmente |os precios de val ores de

oferta publica. Ley 21314
Quedar &n exceptuadas de | a prohibicioén contenpl ada en Art. 1 N 11
el inciso precedente aquellas actuaci ones que, cunpliendo D. 0. 13.04.2021

con |l os requisitos que establezca |a Conisién para e
Mer cado Fi nanci ero medi ante normas de caréacter general
tengan por objeto fonmentar la |Iiquidez o profundi dad de
nmer cado

Articulo 53.- Es contrario a |la presente |ley efectuar
cotizaciones o transacciones ficticias respecto de cual qui er
val or, ya sea que las transacciones se |l even a cabo en el
nmercado de valores o a través de negoci aci ones privadas.

Ni nguna persona podra efectuar transacciones o inducir
o intentar inducir a la conpra o venta de val ores, regidos o
no por esta ley, por nedio de cual quier acto, practica,
mecani sno o artificio engafioso o fraudul ento.

TI TULO | X
De la informaci 6n en | a obtenci 6n de contro

Articul o 54.- Toda persona que, directa o
i ndirectanmente, pretenda tomar el control de una sociedad
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anéni ma abi erta, cual quiera sea la forma de adqui sici 6n de
| as acci ones, conprendi éndose incluso |a que pudiese
realizarse por suscripciones directas o transacciones
privadas, deberd& previanente informar tal hecho al puablico
en gener al

Para | os fines sefal ados en el inciso anterior, se
envi ard una conuni caci 6n escrita en tal sentido a la
soci edad anoni ma que se pretende controlar, a las
soci edades que sean control adoras y control adas por |la
soci edad cuyo control se pretende obtener, a la Comision y
a |l as bol sas en donde transen sus val ores. Con igual objeto,
se publicara un aviso destacado en 2 diarios de
circulaci 6n nacional y en el sitio en Internet de |las
enti dades que pretendan obtener el control, de disponer de
tal es nedios. La conunicacién y |a publicacién antes
nmenci onadas deberan efectuarse, a | o nenos, con diez dias
habi | es de anticipacion a |la fecha en que se pretenda
perfeccionar | os actos que permitan obtener el control de la
soci edad anoni ma respectiva y, en todo caso, tan pronto se
hayan formalizado negoci aci ones tendientes a | ograr su
control o tan pronto se haya entregado i nformaci én o
docunent aci 6n reservada de esa soci edad

El contenido de | a conunicacién y de |a publicacién
sefial adas en el inciso anterior serd determinado por |la
Comi si 6n, nediante instrucci ones de general aplicacién y
contendra al nmenos, el precio y demas condici ones
esenci al es de | a negoci aci 6n a ef ectuarse.

La infracci 6n de este articulo no invalidard |la
operaci 6n, pero otorgard a |los accionistas o a |os
terceros interesados el derecho de exigir indemizaci én por
| os perjuicios ocasi onados, adenés de | as sanci ones
adm ni strativas que correspondan. Asim sno, |as operaci ones
que pernitan obtener el control que no cunplan con |as
normas de este Titul o, podran ser consideradas, en su
conjunto, conmo una operaci 6n irregular para | os efectos de
| o dispuesto en el articulo 29 del decreto ley N 3.538,
de 1980.

Articulo 54 A - Dentro de | os dos dias habiles
siguientes a la fecha en que se perfeccionen | os actos o
contratos medi ante | os cual es se obtenga el control de una
soci edad anéni ma abi erta, debera publicarse un aviso en e
m sno diario en que se haya efectuado | a publicaci6n
sefial ada en el articulo anterior, que dé cuenta de ello
y enviarse una conuni caci 6n en tal sentido a | as personas
sefial adas en el inciso segundo del articulo 54.

Articulo 54 B.- Si se pretendiere obtener el
control a través de una oferta regulada en el Titulo XXV
de esta ley, seran aplicabl es exclusivanente | as normas
de dicho Titulo.

Ley 18045

LEY 19705
Art. 1° N° 7 a)
D.O 20.12.2000
Ley 20382

Art. 1 N 17 a)
D. O 20.10. 2009

Ley 21314
Art. 1 N 3
D.O. 13.04.2021
Ley 20382

Art. 1 N 17 b)
D.O 20.10. 2009

LEY 19705
Art. 1° N° 7 b)
D.O. 20.12.2000
Ley 20382

Art. 1 N 18
D.O. 20.10. 2009

LEY 19705
Art. 1° N° 7 b)
D.O 20.12.2000
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TI TULO X
De | a responsabilidad

Art. 55.- La persona que infrinja |as disposiciones
contenidas en | a presente |ley, sus nornmas conplenentarias o
| as normas que inparta |a Com si6n ocasi onando dafio a
otro, esté obligada a | a i ndemi zaci 6n de | os perj uici os.
Lo anterior no obsta a | as sanciones administrativas o
penal es que asim sno pudi ere corresponderl e. Ley 21314

Por | as personas juridicas responderan ademas, civil, Art. 1 N 3
adm nistrativa y penal nente sus admi ni stradores o D. O 13.04.2021
representantes | egal es a nenos que constare su falta de
partici paci 6n o su oposici 6n al hecho constitutivo de
i nfracci on.

Los directores, |iquidadores, adninistradores, gerentes
y auditores de em sores de val ores de oferta publica que
infrinjan | as disposiciones |egales, reglanmentarias y
estatutarias que rigen su organi zaci 6n instituciona
responder an solidari anente de | os perjuicios que causaren. RECTI FI CADO

Cuando dos o més oferentes de una nmisma oferta publica D. O 31.10.1981
de adqui sici on de acciones infringieren el Titulo XXV de
esta |l ey, responderan solidarianmente de | os perjuicios que
causar en. LEY 19705

Art. 1° N 8
D. O 20.12.2000

Articulo 56.- Los directores, |liquidadores o el gerente
de una bol sa de val ores que no ejerza sus deberes de
fiscalizacién confornme a sus estatutos, reglanentos
internos y demas nornas que las rijan, sea respecto de
nmercado que opera en dicha bolsa o de | as personas que en
él intervienen quedaran afectos a | as sanci ones
adm ni strativas que aplique |a Conisioén, en conform dad a

la |ey. Ley 21314
Si de esta omision, resultare dafio a cual qui er persona Art. 1 N 3
seran obligados a |l a i ndemni zaci é6n de perj uici os D. O 13.04.2021

respondi endo hasta de la cul pa | eve a nenos que probaren
haber actuado diligentenente.

Art. 57. En virtud de I a cancel acion de la
inscripcion en el Registro de Valores, |os tenedores de
val ores cuya inscripci 6n hubi ere sido cancel ada tendran
derecho al cobro, en contra del enisor, de |los
perjuicios que |a cancelacién de la inscripcion les
hubi er e ocasi onado.
I gual derecho de indemnizaci 6n gozaran en contra
de | os adm nistradores, gerentes o internediarios, salvo
que constare que di chos admi ni stradores o gerentes se
opusi eron o denostraron su diligencia en evitar que RECTI FI CACI ON
tal es hechos ocurrieran; y respecto de |os D. O 31.10.1981
i nternedi ari os, el desconocimento de | os hechos que
notivaron | a cancel aci 6n.

TI TULO X
De | as sanci ones
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Art. 58. La Conisién aplicara a los infractores de
esta ley, de sus nornas conplenentarias, de | os estatutos y
regl anentos internos que los rigen y de |las resol uci ones que
dicte conforne a sus facultades, |as sanciones y aprem os
establ ecidos en su ley organica y |las adm nistrativas que
se establecen en | a presente |ey. Ley 21314
Con el fin de obtener |os antecedentes e infornaci ones Art. 1 N 3
necesarias para el cunplimento de sus | abores de D. O 13.04.2021
fiscalizacion y para clausurar las oficinas de |os LEY 19301
infractores en | os casos que sea necesario, la Com sion Art. prinero
podréa solicitar directanente el auxilio de |la fuerza a), 6)
publica con facul tades de all ananiento y descerraj am ento. D. O 19.03.1994
Cuando en el ejercicio de sus funciones, |os LEY 19806
funcionarios de la Conisién tomen conoci m ento de hechos Art. 54
gue pudi eran ser constitutivos de |os delitos sefial ados en D. O. 31.05.2002
los articulos 59 y 60 de esta ley, salvo en lo referente a
| a conducta mnisterial de sus subalternos, el plazo de 24
horas a que se refiere el articulo 176 del Codigo Procesa
Penal , solo se contar& desde que |a Com si6n haya
ef ectuado | a investigaci 6n correspondiente que le permita
confirmar | a existencia de tales hechos y de sus
ci rcunstanci as, todo sin perjuicio de |as sanciones
adm ni strativas que pudiere aplicar por esas m snmas
si t uaci ones. LEY 19806
Art. 54

D. O 31.05. 2002

Articulo 59. Con pena de presidio nenor en su grado
maxi nb a presidio mayor en su grado nininb sera

sanci onado: Ley 21595
Art. 52 N 1
a) El que actuando por cuenta de un em sor de val ores D.O. 17.08.2023

de oferta publica proporcionare infornmaci 6n falsa a
mercado sobre la situacion financiera, juridica,
patrinoni al o de negoci os del respectivo enisor

b) El que a sabiendas otorgare una clasificaci 6n de
riesgo que no corresponda al riesgo de |os val ores que
cl asi fi que.

c) El que, siendo socio de una enpresa de auditoria
externa, dictam nare fal samente o entregare antecedentes
fal sos sobre la situacion financiera o patrinmonial u otras
mat eri as sobre | as cual es hubi eren mani festado su opi ni 6n
certificaci én, dictanen o informe de una entidad sujeta a
la fiscalizacién de |a Com siodn para el Mercado
Fi nanci ero.

d) El director, gerente o apoderado de una bol sa de
val ores que diere certificaci 6n fal sa sobre | as operaci ones
que se realicen en ella y el corredor de bolsa o agente de
val ores que diere certificacion falsa sobre | as operaci ones
en que haya intervenido

e) El que efectuare transacciones en val ores con el
objeto de mantener o alterar artificialnente en el nercado
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f) El que efectuare cotizaciones o transacciones
ficticias, divulgare informaci 6n falsa o se valiere de
cual qui er otra conducta engafiosa senej ante de un nodo apto
para transmitir sefial es falsas al mercado en cuanto a la
oferta, la demanda o el precio de uno o varios valores, o
qgque de otro nodo sean idOneas para incidir en |as
deci si ones del publico inversor

g) El que, fuera de |os casos previstos en las letras
anteriores, proporcionare informaci 6n falsa al nercado por
cuenta de una persona sujeta a la fiscalizacién de |la
Comi si 6n para el Mercado Fi nanciero, en registros,
prospect os, decl araci ones o infornes exigidos por ley o por
la referida autoridad con caracter general, de un nodo apto
para incidir en | as decisiones del publico inversor u
ocul tar aspectos rel evantes para conocer el patrinmonio o la
situaci on financiera o juridica de |a persona.

Articulo 60. El que realizare una operaci 6n usando

i nformaci 6n privil egi ada, ya sea adquiriendo o cedi endo,

por cuenta propia o de otro, directa o indirectanente, |os

valores a los que esa infornaci 6n se refiere, o bien

cancel ando o nodi ficando una orden relativa a esos val ores,

sera sanci onado: Ley 21595

Art. 52 N° 1

1. Con pena de presidio menor en su grado maxi no a D.O 17.08.2023

presidio mayor en su grado minino, en caso de poseer |la

i nformaci 6n privil egiada en al guna de |as circunstanci as

sefial adas en el articulo 166.

2. Con pena de presidio nmenor en sus grados nedio a
maxi o en | os denAs casos.

Con | as mi smas penas sera sanci onado, respectivanente,
el que revel are indebi danente infornmaci 6n privil egi ada.

El que poseyendo informaci on privilegiada en al guna de
| as circunstancias sefial adas en el articulo 166
reconendare a otro la realizaci 6n de | as operaciones a que
se refiere el inciso prinmero, sera sanci onado con pena de
presidi o menor en sus grados nedi o a maxi no.

Articulo 61. Con pena de presidio nmenor en sus grados
medi 0 a maxi no ser& sanci onado: Ley 21595
Art. 52 N° 1
a) El que defraudare a otro adquiriendo acciones de una D.O 17.08.2023
soci edad anoni ma abierta, sin efectuar una oferta publica
de adqui sici 6n de acciones en | os casos que ordena |la |ey.

b) El que indebidanente utilizare en beneficio propio o
de otros val ores entregados en custodia o su producto.

c) El que, conociendo o debiendo conocer el estado de
i nsol venci a en que se encuentra un enisor de val ores,
acordare, decidiere o pernitiere que éste haga oferta
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publica de val ores, efectuare una oferta publica sobre
esos val ores o continuare internedi a&ndol os, habi endo si do
suspendi da su transacci 6n por |a Com si6n para el Mercado
Fi nanci ero.
d) El que, fuera del caso previsto en el inciso segundo
del articulo 60, revelare indebidanmente a otro la
i nformaci 6n de un emi sor que hubi ere conocido en razén de
Su cargo o posicion en una soci edad clasificadora o una
enpresa de auditoria externa.
Articulo 61 bis. DEROGADO Ley 21595
Art. 52 N° 1

D.O 17.08.2023

Articulo 62.- Con pena de presidio nenor en cual quier

de sus grados sera sanci onado: Ley 21595
Art. 52 N 1
a) El que sin la correspondiente autorizacio6n o D.O 17.08.2023

registro realizare oferta publica de valores o actuare cono
corredor de bol sa, agente de val ores, enpresa de auditoria
externa o clasificadora de riesgos.

b) El que sin la correspondi ente autorizacién o
regi stro usare | as denoni naci ones de corredor de bol sa,
agentes de valores o clasificadora de riesgos, o el que de
cual quier otro nodo se atribuya |la calidad de aquellas
ent i dades.

c) El que elimnare, alterare, nodificare, ocultare o
destruyere registros, docunentos, soportes tecnol 6gicos o
ant ecedent es de cual qui er natural eza, inpidiendo o
dificultando con ello | as posibilidades de fiscalizaci6n de
| a Comisi 6n para el Mercado Financiero.

d) El director, administrador, gerente o ejecutivo
principal de un emisor de valores de oferta publica, de una
bol sa de valores o de un internediario de val ores, que
entregare antecedentes falsos o efectuare decl araci ones
falsas al directorio o a | os érganos de | a adninistraci én
de la entidad a la que pertenece, 0 a quienes realicen la
auditoria externa o clasificacion de riesgo de esa
enti dad.

e) El que, prestando servicios en una sociedad
clasificadora o enpresa de auditoria externa, alterare,
ocultare o destruyere infornmaci 6n de un eni sor clasificado
o audi t ado.

f) El que fuera de | os casos previstos en el articulo
59 proporcionare a |a Com sion para el Mercado Financiero
i nformaci 6n falsa relativa a un em sor sujeto su
fiscalizaci én.

Articulo 63.- No podréa hacerse oferta publica de
val ores por emisores que se encuentren en estado de
i nsol venci a. |gual mente, debera suspenderse | a enisién de
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val ores de oferta publica desde que el emi sor cayera en

estado de insolvencia. Para efectos de | o dispuesto en el

presente inciso, se presumira que un emisor ha caido en

estado de insol vencia cuando se hubiere iniciado un proceso

concursal de liquidacién en virtud de |o dispuesto en el

Capitulo IV de la ley N 20.720, que sustituye el reéginen

concursal vigente por una ley de reorgani zaci 6n y

I i qui daci 6n de enpresas y personas, y perfecciona el rol de

|l a Conmisién del ranb. En el caso de | as enpresas bancari as,

se procedera de conform dad a | o di spuesto en decreto con

fuerza de ley N° 3, del Mnisterio de Hacienda, de 1997,

que fija el texto refundi do, sistematizado y concordado de

la Ley General de Bancos y de otros cuerpos |egal es que se

i ndi can. Ley 21314
Art. 1 N 15 a)
D. O 13.04. 2021

Ley 21314

Art. 1 N 3
TI TULO X' | D. O 13.04. 2021
Del recurso de il egalidad Ley 21595

Art. 52 N° 2

D.O 17.08.2023

Art. 64. DEROGADO

LEY 18876

Art. 53

D.O 21.12.1989
NOTA

NOTA:

El articulo 53 de |a LEY 18876, publicada el
21.12.1989, agreg6 un Titulo V al DL 3538, de 1980,
Organica de |la Superintendencia de Val ores y Seguros,
que, en su articulo 47, derogdé el presente Titulo Xl |

TI TULO XII']
Di sposi ci ones general es.

Art. 65. La publicidad, propaganda y difusi 6n que por

cual qui er medi o hagan em sores, internedi arios de val ores,

bol sas de val ores, corporaci ones de agentes de valores y

cual qui era otras personas o0 enti dades que participen en una

em si 6n o col ocaci 6n de val ores, no podra contener

decl araci ones, al usiones o representaci ones que puedan

inducir a error, equivocos o confusidn al publico sobre

| a natural eza, precios, rentabilidad, rescates, |iquidez,

garantias o cual quiera otras caracteristicas de |os

val ores de oferta puablica o de sus em sores. RECTI FI CACI ON
Los prospectos y folletos informativos que se utilicen D. O 31.10.1981

para la difusi 6n y propaganda de una em si 6n de val ores

deberan contener la totalidad de la informaci 6n que |la

Comi si 6n det ermi ne. Ley 21314
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La i nfornaci 6n que se entregue tanto a | os
i nversioni stas conop al publico general, que contenga
reconendaci ones para adquirir, nmantener o enajenar val ores
de oferta publica, o que inplique |la definicién de precios
obj etivos, debera cunplir con |os requisitos que, nediante
una nornma de caréacter general, establezca |l a Com sio6n para
el Mercado Financiero, tanto en materia de difusio6n de
conflictos de intereses cono en lo relativo a |los
conoci m entos y experiencia profesional de | os responsabl es
de di cha i nfornaci 6n.

La Com siOn estara facultada para dictar |as nornmas de
aplicaci 6n general que sean conducentes a asegurar el
cunplimento de | o dispuesto en | os incisos precedentes, y
podr4, en caso de contravenciOon a | o establ ecido en este
articulo o en las normas general es que al respecto hubiere
di ctado, ordenar al infractor o al director responsabl e de
medi o de difusién que nodi fique o suspenda |a publicidad
sin perjuicio de |las denmas sanci ones que procedan

Articulo 66.- Las conisiones que puedan cobrarse por
col ocaci 6n o i nternedi aci 6n de val ores seran li bres.

Art. 67. En caso de que un enisor de val ores
tenga | a calidad de deudor en un procediniento
concursal de liquidacién, |os créditos de |os
terceros acreedores de |a sociedad, cual quiera
sea la clase a que pertenezcan, preval eceran
sobre | os que posean | os socios de |la entidad
em sora en contra de ésta proveni ente de una
di smi nuci 6n de capital que hubi eren acordado y
sera aplicable I o dispuesto en el articulo 287
de I a Ley de Reorgani zaci 6n y Li qui daci 6n
de Activos de Enpresas y Personas respecto de
| os pagos ya efectuados a éstos.

Art. 68. La Conmision |levara un registro publico de
presidentes, directores, gerentes, ejecutivos principales,
adm ni stradores y |liquidadores de |as entidades sujetas a su
vigilancia. Para este efecto, sera responsabilidad de
directorio de dichas entidades entregar a la Conisién e
| i stado de personas que integraran el registro publico y
dar avi so de cual qui er nodificaci 6n que |le afecte dentro
del plazo de tercero dia habil de ocurrido el hecho. Las
desi gnaci ones que consten de dicho registro se consideraran
vigentes para todos | os efectos judiciales y extrajudiciales
concernientes a sinples accionistas o terceros de buena fe.

Se entendera por ejecutivo principal a cual quier
persona natural que tenga |a capaci dad de deterninar |os
objetivos, planificar, dirigir o controlar |a conducci6n
superior de los negocios o la politica estratégica de |la
entidad, ya sea por si solo o junto con otros. En e
desenpefio de | as activi dades precedentenente sefial adas no
se atendera a la calidad, fornma o nodalidad | aboral o

Ley 18045
Art. 1 N 3
D. O 13.04.2021
Ley 21314

Art. 1 N° 16 a)
D.O. 13.04.2021

Ley 21314
Art. 1 N° 16 b)
D.O. 13.04.2021

Ley 21314

Art. 1 N° 16 c)
D. O 13.04. 2021
RECTI FI CACI ON
D.O 31.10.1981

Ley 20720
Art. 363 N° 4
D.O. 09.01.2014

LEY 19301
Art. primero a N°9
D.O 19.03.1994

Ley 21314

Art. 1 N 3

D. O 13.04.2021
LEY 19705

Art. 1° N 10 a)
D. O 20.12.2000
Ley 20382

Art. 1 N 22 a)
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contractual bajo la cual el ejecutivo principal esté D. O 20.10. 2009

relacionado a la entidad, ni al titulo o denoni naci 6n de

su cargo o trabajo, independientenente de |a denom naci 6n

que se | es otorgue. LEY 19705
Art. 1° N° 10 b)
D. O 20.12.2000
Ley 20382
Art. 1 N 22 b)
D. 0. 20.10.2009

Articulo 69.- La Comision fiscalizaréa el cunplimento
de las disposiciones de |la presente |ley, respecto de |os

bancos y soci edades fi nanci eras. Ley 21314

La Comision inpartira a sus entidades fiscalizadas |as Art. 1 N 2
instrucciones para la aplicaci 6n de las normas que rijan D. O 13.04.2021
| as actividades a que se refiere esta ley, y fiscalizaré su
cunpl i m ent o. Ley 21314

No sera necesario registrar en |a Com sion |os val ores Art. 1 N 3
em tidos por bancos o soci edades financi eras que operen en D. 0. 13.04.2021

el pais a nmenos que se trate de sus propias acciones de

bonos en su caso o de otros titulos que la Comnisiédn

especi al rent e det erni ne. Ley 21314
Art. 1 N 17
D. 0. 13.04.2021

Ley 21314
Art. 1 N 2
Art. 70. 1. Derdganse |l os textos legales y D. 0. 13.04.2021

regl anentari os que a continuaci 6n se indican

a) Titulo IV del decreto con fuerza de ley N 251
de 1931, articulos 140 al 153, anbos incl usive.

b) Ley N° 16.394 publicada en el Diario Oicial de
18 de Dicienbre de 1965.

c) Reglanento de la ley N° 16.394, contenido en el
decreto supreno N° 783, de 15 de Marzo de 1966, de
M ni sterio de Haci enda.

d) Decreto ley N° 1.064, publicado en el Diario
Oicial de 14 de Junio de 1975

e) Reglanento del decreto ley N° 1.064, contenido en
el decreto supremb N° 956, de 5 de agosto de 1975

f) El articulo 6° del decreto ley N° 1.638, de
1976.

2. Introducense |las siguientes nodificaciones a |os
textos | egal es que a continuaci 6n se indican

a) En el articulo 11 del decreto ley N° 280, de
1974, elimnase la coma (,) que sigue a |la palabra
"noneda" y la frase que expresa "de | os valores o
ef ect os publicos negociados en | as Bol sas de Conerci 0"

y reenpl azase | as expresiones "o del" que anteceden a
| a pal abra "régi nen" por |las expresiones "o el"

b) En el nanero 11 bis del articulo 83 de la Ley
General de Bancos, contenida en el decreto con fuerza de
ley N° 252, de 1960, y nodificado por el decreto ley N
3.345, de 1980, elimnase la frase "cobrando |as
coni si ones que determ ne |a Superintendencia de Bancos e
I nstituciones Financieras", sustituyéndose la coma (,)
que | a antecede por un punto (.) seguido.

|
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 28-Jul-2026  pagina 34 de 113


https://www.leychile.cl/

° Ley 18045
-140 Biblioteca del Congreso Lev Chile
aiios—s Nacional de Chile /BCN | LEY U

c) En el articulo 9°, letra d) del decreto |ley
N° 1.078, elininase |a expresion "y dictar normas" que RECTI FI CACl ON
estd a continuaci6n de la frase "determinar |la D.O 31.10.1981
politica".

TI TULO XV

De la Clasificaci6n de Riesgo

LEY 18660

Art. SEGUNDO N° 7
D. O 20.10.1987

Articulo 71.- La Conmisioén |levard un Registro de
Enti dades C asificadoras de Riesgo, en adelante el Registro
para |l os efectos de este Titulo, y para inscribirse en é
di chas entidades deberan cunplir con | os requisitos que
sefial a esta ley y las normas de caréacter general que a

respecto dicte | a Com sién. Ley 21314

Las entidades clasificadoras de riesgo tendran cono Art. 1 N 3
exclusivo objeto clasificar |os valores de oferta puablica, D. O 13.04. 2021
pudi endo realizar, ademds, |as actividades conpl enentari as NOTA
gue autorice la Comi sioén, debiendo incluir en su nonbre |la
expresi on

"C asificadora de Ri esgo"

Se reserva el uso de |las expresiones "C asificadora de
Ri esgo" u otras senejantes que inpliquen la facultad de
clasificar riesgo de valores de oferta publica, para |as
enti dades que de conform dad a | a presente | ey puedan
desenpefiarse conp tales. Lo anterior es sin perjuicio de
| o dispuesto en el decreto ley N° 3.500, de 1980.

NOTA:

El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que |las nodificaciones que ella
introduce a la presente norna, entraran en vigencia el
prinmer dia del segundo nes siguiente al de su publicacién

Articulo 72.- Las entidades clasificadoras de riesgo
gue se inscriban en el Registro, deberan ser soci edades de
personas. Sus socios principales, y las personas a qui enes
| a soci edad | es encomi ende | a direcci 6n de una
clasificaci 6n de riesgo determ nada, deberan reunir |os
requisitos y estar sujetos a |las obligaci ones que se exigen
en esta ley y en la norma de caracter general que se dicte

para ser inscrito en el Registro. LEY 19705
En | as soci edades cl asificadoras de riesgo el capital Art. 1° N 11 a)
debera pertenecer a o nenos en un 60% a | os soci os D. 0. 20.12.2000

princi pal es. Se entendera por socios principales para | os
efectos de este Titulo, aquellas personas naturales,
juridicas, sienpre que sean del nmisno giro, o filiales de
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estas ultims, que individual nente sean duefias de, a lo
nenos, el 5% de | os derechos sociales. La Conisiodn
determnara si la persona juridica cunple con el requisito
ant es nenci onado.

Las entidades cl asificadoras deberan conprobar ante la
Comi si 6n y mant ener pernmanentenente, un patrinonio igual o
superior al equivalente a 5.000 uni dades de fonento.

Si el capital y reservas de la clasificadora se redujere
de hecho a una cantidad inferior al nmininp, ésta estaré
obligada a conpletarlo dentro del plazo de 30 dias. El
i ncunpliniento a esta obligaci én constituiré causa
suficiente para que |la Com sién proceda a cancelar |la
i nscripcion de dicha clasificadora en el Registro de
Enti dades O asificadoras de Riesgo.

Articulo 73.- Las soci edades clasificadoras de
riesgo, al solicitar su inscripcion en el Registro,
deberan aconpafiar copia del Reglanmento Interno que
est abl ece el proceso de asignaci 6n de categorias de
cl asi fi caci én.

Articulo 74.- La certificacion de |as categorias
asi gnadas deber& ser otorgada por un socio principal o
por el representante de éste, facultado para ello.

Articulo 75.- El poder otorgado para certificar
| a categoria de riesgo asignada, deber& ser aconpafiado
al Registro

Articulo 76.- Los emisores de valores de oferta
publica que emtan titulos representativos de deuda,
deberan contratar, a su costo, la clasificacién continua e
i ni nterrunpi da de di chos valores con a | o nenos dos
clasificadoras de riesgo diferentes e independientes entre
si. Los em sores de valores de oferta publica que enitan
acci ones o cuotas de fondos de inversion podréan soneter
vol untarianente a clasificacién tal es val ores.

Sin perjuicio de | o sefial ado en el inciso anterior
trat andose de los titulos de deuda enmitidos de conform dad
a lo dispuesto en el Titulo XVIl, bastaréa |la contratacio6n
de una clasificaci6n continua e ininterrunpida de riesgo,
respecto de tal es val ores.

Las entidades que proporcionen el servicio de
cl asificaci on deberan actualizar y hacer publicas sus
clasificaciones en la forna y con |la periodicidad que
determ ne | a Coni si on.

NOTA:

El Art. 1° transitorio de |a LEY 19768, publicada el
07.11. 2001, dispuso que |la presente nodificaci6n entraré
en vigencia el priner dia del nes siguiente a aquel en el

Ley 18045

LEY 19705

Art. 1° N 11 b)
D. 0. 20.12.2000
Ley 21314

Art. 1 N 3

D. O 13.04.2021
LEY 19301

Art. prinero

N 10 ii)

D. O 19.03.1994

LEY 19705
Art. 1° N 12
D. O 20.12.2000

LEY 19705
Art. 1° N 13
D. O 20.12. 2000

LEY 19705
Art. 1° N 14
D. O 20.12. 2000

LEY 19301,
Art. prinmero a N°12
D. O 19.03.1994

LEY 19768

Art. 4° N 2
D.O 07.11.2001
NOTA

Ley 21314

Art. 1 N 3
D.O. 13.04.2021
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cual se cunplan noventa dias desde su publicaci 6n

Articulo 77.- La Conisi6n podra designar un
clasificador de riesgo en un enisor de val ores deterninado a
fin de que efectle una clasificacion de sus valores en
forma adicional. La renuneraci 6n que corresponda por esta
funci 6n serd de cargo del enisor y gozard del privilegio
establ ecido en el nunmero 4 del articulo 2.472 del Cbodigo
Cvil.

Los enisores cuyos titulos sean clasificados en
conformdad a | o establecido en el inciso anterior, podran
sustituir una clasificacion de aquellas a que se encuentran
obl i gados.

NOTA:

El articulo DECI MO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que |las nodificaciones que ella
introduce a la presente norma, entraran en vigencia el
prinmer dia del segundo nes siguiente al de su publicacién

Articulo 78.- Las soci edades cl asificadoras de
ri esgo podréan hacer publicas las clasificaciones que
efecten en forma voluntaria o a solicitud de terceros,
en |la nedida que se sujeten a |as normas de este Titulo.

NOTA:

El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que |las nodificaciones que ella
introduce a la presente norna, entraran en vigencia
el prinmer dia del segundo nes siguiente al de su
publ i caci 6n.

Articulo 79.- No podréan inscribirse en el Registro, ni

podra enconendarsel es |la direcci on de una clasificaci6n
de riesgo determ nada, ni ser adm ni stradores o socios en
forma directa ni controlar a través de otras personas
cual qui er porcentaj e de una soci edad cl asificadora de
ri esgo:
a) Las personas afectas a |as inhabilidades y prohibiciones
establ ecidas en los articulos 35y 36 de la ley N° 18.046.

La inhabilidad que afecta al fallido cesa desde que es
rehabilitado.
b) Los que hayan sido sanci onados por |a Com sio6n para e
Mer cado Financiero de conformidad al numero 3 del articulo
27 o al ndnmero 3 del articulo 28 del decreto ley N
3.538, de 1980, o al nanero 5 del articulo 44 del decreto
con fuerza de ley N° 251, del afio 1931; o a las letras b),
c) oe) del articulo 36 o el articulo 85 de esta ley, o
qui enes hayan si do sanci onados con simlares sanci ones
adm ni strativas, por infracciones al decreto con fuerza de
ley N° 3, del Mnisterio de Hacienda, de 1997, que fija e

Ley 18045

Ley 21314

Art. 1 N 3

D. O 13.04. 2021
LEY 18660

Art. SEGUNDO N° 8
D. 0. 20.10. 1987
NOTA

LEY 18660

Art. SEGUNDO N° 8
D. 0. 20. 10. 1987
NOTA

LEY 19705
Art. 1° N 15
D. O 20.12. 2000
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texto refundi do, sistematizado y concordado de |la Ley
CGeneral de Bancos y de otros cuerpos | egales que se indican
o0 por |a Superintendencia de Pensiones. Ley 21314
c) Los que a la época de ocurrir |os hechos que notivaron Art. 1 N 1
I a aplicaci6n de al gunas de | as sanci ones establ eci das en D. 0. 13.04.2021
la letra precedente, durante los ultinos diez afios, eran Ley 21314
admi ni stradores o personas que directanente o a través de Art. 1 N° 18 a)
otras personas naturales o juridicas poseian el 10% o nas D. 0O 13.04.2021
del capital de las personas juridicas a |as cuales |es
hubi eren aplicado | as sanciones que en la letra anterior se
i ndi can.
d) Los funcionarios y enpleados del Banco Central de Chile,
de la Comision y de |a Superintendenci a de Pensi ones. Ley 21314
e) Los bancos e instituciones financieras, |as bolsas de Art. 1 N° 18 b)
valores, los internediarios de valores y todas aquellas D. 0. 13.04.2021
personas o instituciones que por |ley tengan un objeto
excl usivo, asi conp sus adninistradores y |as personas que
directanente o a través de otras personas naturales o
juridicas posean el 5% o mas del capital de cual quiera de
esta enti dades.
Para | os efectos de este articulo se entendera por
adm ni stradores a los directores, al gerente general y en su
caso, a las personas que tengan poder de decision y
facul tades general es de adm ni straci 6n
Articulo 80.- Las personas que incurran o se LEY 18660
encuentren en una o mas de | as causal es o circunstanci as Art. SEGUNDO N° 8
sefial adas en el articulo anterior, quedaran D. O 20.10.1987

i nhabi |l itadas para participar en el proceso de NOTA
clasificaci 6n de val ores de oferta publica. Las
soci edades cl asificadoras no podran participar en dichos
procesos mentras cuenten con personas afectas a dichas
causal es entre sus socios o adnmi ni stradores. LEY 19705
Art. 1° N 16
D. O 20.12.2000

NOTA:

El articulo DECI MO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que las nodificaciones que ella
introduce a la presente norma, entraran en vigencia
el prinmer dia del segundo nes siguiente al de su
publ i caci én.

Articulo 81.- Cuando |a sociedad clasificadora o LEY 19705
al guno de sus socios principal es sea consi derado persona Art. 1° N 17
con interés en un enisor deterninado, no podré D. 0. 20.12.2000

clasificar los valores de este Ultinp. Asimsno, no
podra enconendarsel e la direcci 6n de una clasificacion a

personas consi deradas con interés en el em sor de esos
val ores.

Articulo 82.- Se entendera que son personas con

interés en un em sor determ nado: LEY 18660
a) Las rel acionadas al emisor, confornme se define en esta Art. SEGUNDO N 8
ley vy en las normas que | a conpl ement an. D. O 20.10.1987
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b) Qui enes sean trabajadores o presten servicios o tengan

al gun vincul o de subordinaci 6n o dependenci a con el

em sor, sus coligantes o |l as entidades del grupo enpresari al

del que forma parte. NOTA

c) Las personas natural es que posean val ores enitidos por e

em sor, su matriz o coligantes, en forma directa o a través

de otras personas, por nontos superiores a 2.000 U F. para

el caso de titulos de deuda o de 500 U.F. para el caso de

acci ones. Tanbi én aquel |l as personas que por | os nontos

menci onados tengan pronmesas u opci ones de conpra o venta

sobre dichos valores o | os hayan recibido cono garantia. Se

considerard para |los efectos de esta letra, |os valores

gue tenga o posea el coényuge y tanbi én | as pronesas,

opciones y los que haya recibido éste en garantia.

d) Las personas juridicas que posean val ores enitidos por

el emisor, su matriz o coligante, en forma directa o a

través de otras personas, por nontos superiores al 5%de su

activo circulante o 15.000 U.F., en el caso de titulo de

deuda, o superiores al 2% de su activo circulante o 3.000

U F., en el caso de acciones. Tanbién aquellas personas

gue tengan conproni sos u opci ones de conpra o venta sobre

di chos valores o | os hayan recibido conb garantia, en |os

nmont os ya nencionados. Sin perjuicio de |lo anterior, no se

consi derara& persona juridica con interés en cuanto posea

i nver si ones, conproni sos, opciones o hubiere recibido

garantias por nontos inferiores a |os establecidos en la

letra anterior.

e) Quienes tengan o hayan tenido durante los Ultinos 6

nmeses, directamente o a través de otras personas, una

rel aci 6n profesional o de negocios inportante con |la

entidad, sus coligantes o con |as entidades del grupo

enpresarial del que forma parte, distinta de la

clasificacion m sna.

f) Los internmediarios de valores con contrato vigente de

col ocaci 6n de titulos del em sor, sus personas

rel aci onadas y sus enpl eados.

g) Los coényuges y parientes hasta el primer grado por

consangui ni dad y prinmero por afinidad de | os enpl eados de

em sor.

h) Las personas que determ ne |a Com si6n por norna de

caracter general en consideraci6n a |os vincul os que

éstas tengan con el emisor y que pudi eran conproneter en

forma significativa su capaci dad para expresar una opini én

i ndependi ente sobre el riesgo de |a entidad emi sora, de sus

val ores o sobre |l a infornmaci 6n financiera de ésta. Ley 21314
Art. 1 N 3
D. O 13.04.2021
LEY 18899
Art. 24 N° 2

NOTA:

El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el

20.10. 1987, dispone que |las nodificaciones que ella

introduce a |la presente norna, entraran en vigencia el

primer dia del segundo nes siguiente al de su publicaci 6n

Articulo 82 bis.- Los ingresos obtenidos por el D.O 30.12.1989
servicio de clasificacion de valores de oferta publica LEY 19301
que se realice en forma obligatoria o voluntaria, Art. prinero a)
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proveni entes de un misnmo em sor 0 grupo enpresarial no N 14
podr an exceder del 15%de |os ingresos totales en un D. O 19.03.1994

afio, por concepto de clasificacién, a contar del inicio
del tercer afo de registrada |a sociedad clasificadora.

Articulo 83.- La revision de | a docunentaci 6n socia

por |los clasificadores de riesgo designados por el enisor o

por | a Comision, podra realizarse en oficinas del emnisor

del documento de oferta piblica en cual quier tienpo, pero

de manera de no afectar la gestion social, sin que pueda

limtarse o condicionarse este derecho. LEY 18660
Art. SEGUNDO N° 8
D. O 20.10.1987

Ley 21314
Art. 1 N 3
NOTA:
El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que |las nodificaciones que ella
introduce a |la presente nornmm, entraran en vigencia el
primer dia del segundo nes siguiente al de su publicaci 6n
Articulo 84.- Las entidades clasificadoras deberéan D. O 13.04. 2021
revisar en forma continua |as clasificaciones que NOTA
ef ect ten, de acuerdo con la infornaci 6n que el em sor LEY 18660
| es proporcione en forma voluntaria o que se encuentre Art. SEGUNDO N° 8
a di sposi ci 6n del puablico. D. O 20.10.1987

No obstante lo anterior, la entidad clasificadora

que hubi ere sido contratada por el em sor, podra

requerirle a éste, la informaci 6n que no estando a

di sposi ci 6n del publico sea estrictanmente necesaria para

realizar un correcto andlisis. Esta informacion, a

solicitud del em sor, se nantendra cono reservada. NOTA
I NCI SO ELI M NADO

LEY 19705
Art. 1° N 18
D. O, 20.12.2000

NOTA:

El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que |las nodificaciones que ella
introduce a |la presente norma, entraran en vigencia
el prinmer dia del segundo nes siguiente al de su
publ i caci én.

Articulo 85.- A los socios, administradores, y en LEY 19705
general a cual qui er persona que en razén de su cargo o Art. 1° N 19
posi ci 6n tenga acceso a infornmaci 6n reservada de |as D. 0. 20.12.2000

soci edades cl asificadas, se |les prohibe val erse de dicha
i nformaci 6n para obtener para si o para otros, ventajas
econéni cas de cual qui er tipo.

Las personas nenci onadas que hayan actuado en
contravenci 6n a | o establ ecido en este articulo,
deber &n devolver a la caja social del em sor toda

|
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 28-Jul-2026  pagina 40 de 113


https://www.leychile.cl/

L]
-140 Biblioteca del Congreso Lev Chil
aiios— Nacional de Chile /BCN | LEY LNIIE
utilidad que hubi eren obtenido, valiéndose de |la
i nformaci 6n reservada. Asim sno, toda persona que se
sintiere perjudicada por infraccioén a |o dispuesto
precedent enente tendra derecho a demandar i ndemi zaci 6n
de perjuicios en contra de |as personas indicadas en el
inciso prinero. Lo anterior es sin perjuicio de |o dispuesto
en el articulo 60 y en la letra d) del articulo 61

Articulo 86.- Las entidades clasificadoras de riesgo
quedar an sonetidas a la fiscalizacién de | a Conisién con
todas las atribuciones y facultades que a ésta |le confieren
| as | eyes, |a que, ademés, podré& requerir informacién o
ant ecedent es rel aci onados con el cunplinmiento de sus
funci ones.

NOTA:

El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que |las nodificaciones que ella
introduce a |la presente nornmm, entraran en vigencia el
prinmer dia del segundo nes siguiente al de su publicaci 6n

Articulo 87.- La Comisi6n aceptara, suspendera o
cancel ara |l as inscripciones de entidades clasificadoras de
ri esgo habi da consideracién a |la idoneidad y cunplimento
de sus labores. En los casos de suspensi 6n o cancel aci 6n
de inscripciones, la Comsioén dictard una resol uci 6n
fundada previa audi enci a del afectado.

NOTA:

El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que |las nodificaciones que ella
introduce a |la presente nornmm, entraran en vigencia el
primer dia del segundo nes siguiente al de su publicaci6n

Articulo 88.- Los titulos representativos de deuda se
clasificardn en consideraci 6n a |la solvencia del enmisor, a
| a probabilidad de no pago del capital e intereses, a |las
caracteristicas del instrumento y a la informacio6n
di sponi bl e para su clasificacién, en categorias que seran
denonmi nadas con las letras AAA, AA, A BBB, BB, B, C, D vy
E, si se tratare de titulos de deuda de |largo plazo, y con
las letras N1, N2, N3, N4y N5, si se tratare de
titul os de deuda de corto plazo.

Las categorias de clasificaci6n de titul os de deuda
de largo plazo seréan |las siguientes

- Categoria AAA. Corresponde a aquellos instrunentos
gue cuentan con |la mas alta capaci dad de pago del capital e
intereses en los térmnos y plazos pactados, |la cual no se
vera afectada en forma significativa ante posi bl es canbios

Ley 18045

Ley 21595
Art. 52 N 3
D. 0. 17.08.2023

LEY 18660

Art. SEGUNDO N° 8
D.O 20.10. 1987
Ley 21314

Art. 1 N 3

D. O 13.04. 2021
NOTA

Ley 21314
Art. 1 N 3

D.O 13.04.2021
LEY 18660

Art. SEGUNDO N° 8

D. 0 20.10.1987
NOTA

LEY 19301

Art. primero a)
Ne 15

D. O 19.03.1994
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en el emsor, en la industria a que pertenece o en la
econom a. LEY 19705
- Categoria AA. Corresponde a aquellos instrunmentos que Art. 1° N 20 a)
cuentan con una nmuy alta capacidad de pago del capital e D. 0. 20.12.2000
intereses en los térmnos y plazos pactados, |la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles canbi os
en el emsor, en la industria a que pertenece o en la
econom a.
- Categoria A: Corresponde a aquellos instrunentos que
cuentan con una buena capaci dad de pago del capital e
intereses en los térmnos y plazos pactados, pero ésta es
suscepti bl e de deteriorarse | evenente ante posi bl es canbios
en el emsor, en la industria a que pertenece o en |la
econom a.
- Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrunentos
gue cuentan con capaci dad para el pago del capital e
intereses en los térmnos y plazos pactados, pero ésta es
suscepti bl e de debilitarse ante posibles canbios en e
em sor, en la industria a que pertenece o en |a econom a.
- Categoria BB: Corresponde a aquellos instrunentos que
cuentan con capaci dad para el pago del capital e intereses
en los térmnos y plazos pactados, pero ésta es variable y
susceptible d deteriorarse ante posibles canbios en e
em sor, en la industria a que pertenece o en |a econom a,
pudi endo incurrirse en retraso en el pago de intereses y de
capital
- Categoria B: Corresponde a aquellos instrunmentos que
cuentan con el ninino de capacidad de pago del capital e
intereses en los térmnos y plazos pactados, pero ésta es
nmuy variable y susceptible de deteriorarse ante posibles
canbios en el enmisor, en la industria a que pertenece o en
| a econonia, pudiendo incurrirse en pérdida de intereses y
capital
- Categoria C. Corresponde a aquellos instrunmentos que
cuentan con una capaci dad de pago suficiente para el pago
del capital e intereses en los térmnos y plazos pactados,
existiendo alto riesgo de pérdida de capital e intereses.
- Categoria D: Corresponde a aquel |l os instrunentos que
no cuentan con una capaci dad para el pago del capital e
intereses en los térmnos y plazos pactados, y que
presentan incunpliniento efectivo de pago pago de intereses
o capital, o requeriniento de quiebra en curso
- Categoria E: Corresponde a aquellos instrumentos cuyo
em sor no posee informaci 6n suficiente o no tiene
i nformaci 6n representativa para el periodo m nino exigido
para la clasificaci6n, y adenas no existen garantias
sufi ci entes.
Las categorias de clasificacion de titul os de deuda
de corto plazo seran |as siguientes:
- Nivel 1(N-1): Corresponde a aquellos instrunmentos que
cuentan con la mas alta capaci dad de pago del capital e
intereses en los térmnos y plazos pactados, |la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles canbios
en el emsor, en la industria a que pertenece o en |la
econom a. LEY 19705
- Nivel 2(N-2): Corresponde a aquellos instrunmentos que Art. 1° N 20 b)
cuentan con una buena capaci dad de pago del capital e D. 0. 20.12.2000
intereses en los térmnos y plazos pactados, pero ésta es
suscepti bl e de deteriorarse | evenente ante posi bl es canbi os
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en el emsor, en la industria a que pertenece o en la
econom a.

- Nivel 3(N-3): Corresponde a aquellos instrunmentos que
cuentan con suficiente capaci dad de pago del capital e
intereses en los térmnos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de debilitarse ante posibles canbios en e
em sor, en la industria a que pertenece o en |a econom a.

- Nivel 4(N-4): Corresponde a aquellos instrumentos cuya
capaci dad de pago del capital e intereses en los térnmnos y
pl azos pactados no relne | os requisitos para clasificar en
los niveles N2, N2, N3

- Nivel 5(N-5): Corresponde a aquellos instrumentos cuyo
em sor no posee informaci 6n representativa para el periodo
ninino exigido para la clasificaci én, y adenas no exi sten
garantias suficientes.

Cada vez que en esta ley u otras | eyes se haga
referencia a clasificacion de titulos de deuda o de
obl i gaci ones, utilizando |las categorias A, B, C Do E se
entendera que ellas corresponden, respectivanente, a lo
S|QU|ente
corresponde
corresponde

categorias AAA, AAy N 1;
categorias Ay N 2;
corresponde categorias BBB y N 3;
corresponde categorias BB, B, C, Dy N4, y
corresponde a categorias Ey N5
Aquellas enti dades cl asi ficadoras de riesgo que, de
acuerdo a | o dispuesto en el inciso segundo del articulo
72, cuenten con la participaci 6n de una clasificadora de
riesgo internacional de reconocido prestigio, podran
utilizar |las denom naci ones de categorias de riesgo de
titulos de deuda de estas uUltimas. En este caso, |as
enti dades cl asificadoras deberéan informar a |l a Com si én
en forma previa a su aplicaci6n, |as equival encias entre
sus categorias de clasificaci6n y |las categorias
definidas en |l os incisos segundo y tercero de este
articulo. LEY 19705
Art. 1° N° 20 c)
D. O 20.12.2000
Ley 21314
Art. 1 N 3
D. 0O 13.04.2021

moow»
SIS

Articulo 89.- Las entidades clasificadoras de LEY 19705
ri esgo podréan agregar el prefijo o sufijo ''cl'"' al Art. 1° N 21
nonbre de |las categorias de clasificacién, para D. O 20.12.2000

identificar |as clasificaciones nacional es.

Articulo 90.- Las soci edades que voluntari anmente se

encuentren clasificando sus titulos, s6lo podran

suspender di chos procesos, una vez transcurrido seis nmeses

cont ados desde que se inforne por el enmisor tal intencién a

la Conmisién y al puablico en general, por nedio de un aviso

destacado que se publicard en el diario donde se efectlan

| as publi caci ones de | a soci edad. LEY 19301
Art. primero a)
N 16
D. O 19.03.1994
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Articulo 91.- Los titulos accionarios se clasificaran
en acciones de prinmera clase, de segunda clase o sin
i nformaci 6n suficiente, en atencion a la solvencia de
em sor, a las caracteristicas de |las acciones, a la
i nfornmaci 6n del emisor y sus valores y a otros factores que
determinen | os procedi m entos de clasificaci6n

Asi m sno, |as cuotas de fondos de inversién se
clasificaran en cuotas de prinera clase, de segunda clase o
sin informaci 6n suficiente, en atenci6n a la politica de
i nversi 6n del fondo, |a pérdida esperada por no pago de
los créditos en que invierta, la calificacién técnica de
| a soci edad admini stradora y a otros factores que deterninen
| os procedi m entos de clasificacion.

Sin que se pueda alterar los criterios que se
est abl ezcan en confornmidad a | o dispuesto en el inciso
anterior, la Conision, a solicitud de una entidad
clasificadora, podréa autorizar la utilizacién de
subcat egorias de clasificacio6n, |as que, en todo caso,
deberan quedar previanmente inscritas en |a Com si6n

Articulo 91 bis.- DEROGADO

Articulo 92.- La Comi sion, en |los casos del articulo
94, previa consulta entre ella y |a Superintendencia de
Pensi ones, deterninard | os procedi m entos de
clasificacion, nediante |la dictaci 6n de una norna de
caracter general. Las entidades clasificadoras deberan
aj ustar sus procedin entos especificos de clasificacién a
di chos procedi m entos generales, asi conb a |as
i nstrucciones que inparta | a Conm si 6n para honpgenei zar | os.
Los procedi mentos, métodos o criterios de
clasificacion y sus nodificaci ones seréan acordados, antes
de su aplicacién, por |la respectiva entidad clasificadora e
i nformados a |a Superintendencia respectiva, nediante |la
i ndi vi dual i zaci 6n del docunmento en que ellos consten, a
dia siguiente habil en que se acuerden

Articulo 93.- Las personas y entidades que
participen en las clasificaciones de riesgo deberan
enpl ear en el ejercicio de sus funciones el cuidado
y diligencia que | os honbres enpl ean ordi nari anente
en sus propi os negoci os y responderan solidarianente
de | os perjuicios causados a terceros por sus
act uaci ones dol osas o cul pabl es.

NOTA:

Ley 18045
Ley 21314
Art. 1 N 3

D. O 13.04. 2021

LEY 19301

Art. primero a)
N 17 i e i)
D. O 19.03.1994
LEY 19301

Art. prinero a)
N 17 iii)

D. O 19.03. 1994

Ley 21314
Art. 1 N 3
D. O 13.04. 2021

LEY 19301
Art. prinero c)
D. O 19.03.1994

Ley 21314
Art. 1 N° 19 a)
b)

D.O 13.04. 2021

LEY 19705
Art. 1° N 22
D. O 20.12.2000

LEY 18660

Art. SEGUNDO N°
D.O 20.10.1987
NOTA
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El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que |las nodificaciones que ella
introduce a |la presente norma, entraran en vigencia
el prinmer dia del segundo nes siguiente al de su
publ i caci én.

Articulo 94.- Los valores de oferta publica emtidos
por | os bancos y soci edades financi eras quedaréan sonetidos
a la clasificacion de riesgo que dispone esta ley en
conformi dad a | os procedi mientos que ella establece. La
ef ectuaran | os eval uadores privados a que se refieren |os
articulos 20 de la Ley General de Bancos y 13 bis del
decreto ley N° 1.097, de 1975, con sujecio6n a dichas
di sposiciones y a las nornas generales que inparta |la
Comi si 6n.

La Conision fiscalizara a los clasificadores de riesgo
y ejercerd las facultades y atribuci ones contenidas en |as
nor mas nenci onadas en el inciso anterior en | o que se
refiere a las clasificaciones que se efectlien respecto de
| os val ores enitidos por bancos y soci edades financieras.

En ningun caso |les seran aplicables a |as
cl asificaciones de |os valores emtidos por bancos y
soci edades financieras los articulos 82, letras ¢c) y d), vy
84.

NOTA:

El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que las nodificaciones que ella
introduce a la presente norna, entraran en vigencia el
primer dia del segundo nes siguiente al de su publicacién

Articulo 95.- Para |los efectos de este Titulo, una
m sma soci edad, cunpliendo | os requisitos pertinentes,
podra inscribirse en los registros que Ileve |Ia Comsién
tanto para efectos del decreto con fuerza de ley N 3, de
M ni sterio de Hacienda, de 1997, que fija el texto
refundi do, sistematizado y concordado de |a Ley Ceneral de
Bancos y de otros cuerpos | egal es que se indican, conp para
| os demas que correspondan conforne a otras | eyes.

TI TULO XV
De | os grupos enpresarial es, de |os control adores
y de |l as personas rel aci onadas

Articulo 96.- Gupo enpresarial es el conjunto de
enti dades que presentan vinculos de tal natural eza en su

Ley 18045

LEY 18660

Art. SEGUNDO N° 8
D. 0. 20.10. 1987
NOTA

Ley 21314
Art. 1 N 2
D. O 13.04.2021

LEY 18660

Art. SEGUNDO N° 8
D.O 20.10. 1987
Ley 21314

Art. 1 N° 20

D.O 13.04. 2021
LEY 18660

Art. SEGUNDO N° 9
D. 0 20.10. 1987
NOTA
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propi edad, adm nistraci 6n o responsabilidad crediticia, que
hacen presumir que |a actuaci 6n econdémca y financiera de
sus integrantes estda gui ada por |os intereses conunes de
grupo o subordi nada a éstos, 0 que existen riesgos
fi nanci eros conunes en los créditos que se les otorgan o en
| a adqui sici on de val ores que emiten. LEY 18660
Forman parte de un misno grupo enpresarial: Art. SEGUNDO N° 9
a) Una sociedad y su control ador; D. 0. 20. 10. 1987
b) Todas | as soci edades que tienen un control ador conin, y NOTA
este dltino, y
c) Toda entidad que deternine |a Comi sio6n considerando |a
concurrencia de una o nas de las siguientes circunstanci as: Ley 21314
1. Que un porcentaje significativo del activo de |la Art. 1 N 3
soci edad esta conpronetido en el grupo enpresarial, ya sea D. O 13.04.2021
en la forma de inversi6on en val ores, derechos en
soci edades, acreencias o garantias;
2. Que la sociedad tiene un significativo nivel de
endeudani ento y que el grupo enpresarial tiene inportante
partici paci 6n conp acreedor o garante de di cha deuda
3. Que |l a sociedad sea menbro de un control ador de
al gunas de | as enti dades nencionadas en las letras a) o b),
cuando este control ador corresponda a un grupo de personas y
exi stan razones fundadas en | o di spuesto en el inciso
prinero para incluirla en el grupo enpresarial, y
4. Que la sociedad sea control ada por uno o mas m enbros
del control ador de al guna de |as entidades del grupo
enpresarial, si dicho control ador esta conpuesto por nas
de una persona, y existan razones fundadas en | o di spuesto
en el inciso primero para incluirla en el grupo enpresari al

NOTA:

El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que |las nodificaciones que ella
introduce a |la presente nornmm, entraran en vigencia el
primer dia del segundo nes siguiente al de su publicaci6n

Articulo 97.- Es control ador de una soci edad toda LEY 18660
persona o grupo de personas con acuerdo de actuaci 6n Art. SEGUNDO N° 9
conjunta que, directanente o a través de otras personas D. O 20.10.1987
naturales o juridicas, participa en su propiedad y tiene NOTA
poder para realizar alguna de |as siguientes
act uaci ones:

a) Asegurar |la mayoria de votos en las juntas de
accionistas y elegir a la nmayoria de los directores
trat andose de soci edades anoéni mas, 0 asegurar |a
mayoria de votos en | as asanbl eas o reuni ones de
sus mienbros y designar al adm ni strador o
representante legal o a la mayoria de ellos, en
otro tipo de soci edades, o

b) Influir decisivanente en |a adm nistracién de |la
soci edad.

Cuando un grupo de personas tiene acuerdo de
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actuaci 6n conjunta para ejercer alguno de | os poderes
sefial ados en las letras anteriores, cada una de ellas
se denoninara m enbro del control ador

En | as soci edades en conmandita por acciones se
entendera que es control ador el socio gestor

NOTA:

El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que las nodificaciones que ella
introduce a la presente norma, entraréan en vigencia
el prinmer dia del segundo nes siguiente al de su
publ i caci 6n.

Articulo 98.- Acuerdo de actuaci 6n conjunta es |la
convenci 6n entre dos o nmas personas que partici pan
simul t aneanente en | a propi edad de una soci edad,
directanente o a través de otras personas naturales o
juridicas control adas, nediante |a cual se conproneten a
participar con idéntico interés en |la gestidén de |la
soci edad u obtener el control de la m sna. LEY 18660
Se presunmira que existe tal acuerdo entre |as Art. SEGUNDO N° 9
si gui entes personas: entre representantes y representados, D. O 20.10. 1987
entre una persona y su cényuge o sus parientes hasta el NOTA
segundo grado de consangui nidad o afinidad, entre entidades
pertenecientes a un msnb grupo enpresarial, y entre una
soci edad y su control ador o cada uno de sus mni enbros
La Conision podré calificar si entre dos o mas
personas exi ste acuerdo de actuaci 6n conjunta consi derando
entre otras circunstancias, el nunero de enpresas en cuya
propi edad partici pan sinulténeanente, |la frecuencia de
vot aci 6n coincidente en la eleccién de directores o
desi gnaci 6n de admi ni stradores y en | os acuerdos de |as
juntas extraordinarias de accionistas. Ley 21314
Si en una soci edad hubi ere conp soci 0s o acci oni st as, Art. 1 N 3
personas juridicas extranjeras de cuya propi edad no haya D. 0. 13.04.2021
i nformaci 6n suficiente, se presunira que tienen acuerdo de
actuaci 6n conjunta con el otro socio o accionista, o0 grupo
de ellos con acuerdo de actuaci 6n conjunta, que tenga |la
mayor participaci on en |a propi edad de | a soci edad.

NOTA:

El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que |las nodificaciones que ella
introduce a |la presente norna, entraran en vigencia el
primer dia del segundo nes siguiente al de su publicaci 6n

Articulo 99.- Se entendera que influye decisivanente
en la adm nistraciéon o en la gesti6n de una soci edad toda
persona, o0 grupo de personas con acuerdo de actuaci 6n
conjunta, que, directanente o a través de otras personas
naturales o juridicas, controla al nenos un 25% del capita
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con derecho a voto de | a sociedad, o del capital de ella si
no se tratare de una soci edad por acciones, con |as
Si gui ent es excepci ones:
a) Que exista otra persona, u otro grupo de personas con
acuerdo de actuaci 6n conjunta, que controle, directanente o
a través de otras personas naturales o juridicas, un
porcentaje igual o mayor;
b) Que no controle directanente o a través de otras
personas naturales o juridicas nas del 40% del capital con
derecho a voto de |la sociedad, o del capital de ella si no
se tratare de una soci edad por acciones, y que
simul t aneanente el porcentaje controlado sea inferior ala
suma de las participaciones de | os demds soci 0os o
accioni stas con mas de un 5% de dicho capital. Para
determ nar el porcentaje en que participen dichos socios o
accioni stas, se debera sunar el que posean por si solos
con el de aquéllos con quienes tengan acuerdo de actuaci én
conj unt a;
c) Cuando asi lo determi ne | a Com sidn en consideraci 6n
de la distribuciodn y dispersién de |la propiedad de |a
soci edad.

NOTA:

El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que las nodificaciones que ella
introduce a la presente norna, entraran en vigencia el
prinmer dia del segundo nes siguiente al de su publicacién

Articulo 100.- Son rel aci onadas con una soci edad | as
Si gui ent es personas:

a) Las entidades del grupo enpresarial al que pertenece |la
soci edad;

b) Las personas juridicas que tengan, respecto de la

soci edad, la calidad de matriz, coligante, filial o
coligada, en conform dad a | as definiciones contenidas en |la
ey N° 18.046;

c) Quienes sean directores, gerentes, adm nistradores,

ej ecutivos principales o |liquidadores de |a sociedad, y sus
cényuges o sus parientes hasta el segundo grado de
consangui ni dad, asi conp toda entidad control ada,
directanente o a través de otras personas, por cual quiera
de ellos, y

d) Toda persona que, por si sola o con otras con que tenga
acuerdo de actuaci 6n conjunta, pueda designar al nenos un
nm enbro de |a administraci én de | a sociedad o controle un
10% o més del capital o del capital con derecho a voto si
se tratare de una soci edad por acciones.

La Com si 6n podré& establ ecer nedi ante norna de
caracter general, que es relacionada a una soci edad toda
persona natural o juridica que por relaciones
patri noni al es, de adm ni straci 6n, de parentesco, de
responsabili dad o de subordinaci 6n, haga presumr que:

1.- Por si sola, o con otras con quienes tenga acuerdo de
actuaci 6n conjunta, tiene poder de voto suficiente para

Ley 18045

LEY 18660

Art. SEGUNDO N° 9
D. O 20.10.1987
NOTA

Ley 21314
Art. 1 N 3
D.O. 13.04.2021

LEY 18660
Art. SEGUNDO N° 9
D. 0. 20. 10. 1987

NOTA

Ley 20382
Art. 1 N 23 a) y
b)

D. 0. 20.10. 2009

Ley 21314
Art. 1 N 3
D. O 13.04.2021
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influir en la gestiodn de | a sociedad;
2.- Sus negocios con |la sociedad originan conflictos de
i nterés;
3.- Su gestion es influenciada por |a sociedad, si se trata
de una persona juridica, o
4,- Si por su cargo o posici6n esta en situaci 6n de
di sponer de informaci 6n de | a soci edad y de sus negoci os,
gue no haya sido divul gada publicanente al nercado, y que
sea capaz de influir en la cotizacién de los valores de la
soci edad.

No se considerard relacionada a | a soci edad una

persona por el so6lo hecho de participar hasta en un 5% de
capital o 5% del capital con derecho a voto si se tratare de
una soci edad por acciones, o si sOlo es enpleado no
directivo de esa soci edad.

NOTA:

El articulo DECI MO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que |las nodificaciones que ella
introduce a |la presente norma, entraran en vigencia el
prinmer dia del segundo nes siguiente al de su publicaci 6n

Articulo 101.- Las entidades fiscalizadas por |la
Com si 6n proporcionaran a ésta y al publico informaci én
acerca de | as operaciones con sus personas rel aci onadas.

La Com sioOn deternminara la forma, contenido y
peri odi cidad de la informaci 6n requerida en el inciso
pr ecedent e.

NOTA:

El articulo DECIMO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que |las nodificaciones que ella
introduce a |la presente norna, entraran en vigencia el
primer dia del segundo nes siguiente al de su publicaci 6n

Articulo 102.- Para los fines del presente Titulo, la
Comision inpartira las instrucciones necesarias y tendréa
anplias facul tades para requerir la informaci 6n conducente
a determnar |os vincul os sefial ados en | os articul os
anteriores, y |la necesaria para establecer si una entidad
pertenece o no a un grupo enpresarial. A su vez, podréa
solicitar mayores antecedentes de todas aquell as enti dades
cuya i nformaci 6n sea necesaria para determinar |a
situaci on financiera de |as soci edades bajo su
fiscalizacion.

Toda entidad perteneciente al nmisnp grupo enpresarial de

Ley 18045

LEY 18660
Art. SEGUNDO N° 9
D. O 20.10.1987

Ley 21314

Art. 1 N 3

D. O 13.04.2021
NOTA

Ley 20382

Art. 1 N 24 a) y

b)
D. O 20.10. 2009

LEY 18660
Art. SEGUNDO N° 9
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una soci edad fiscalizada por |Ia Com sién que efectue

Ley 18045

D. O 20.10.1987

oper aci ones conerciales significativas con ella, deberéa Ley 21314
i nformar a di cha soci edad que anbas tienen un control ador Art. 1 N 3
conun. D. O 13.04. 2021
Asim sno, para el sb6lo efecto del cunplinento de |lo NOTA
di spuesto en los articulos 101 de esta ley, y 89 de la ley
N° 18.046, l|las entidades fiscalizadas por |Ia Com sién
podran requerir de sus accionistas o socios que
i dentifiquen si corresponden a personas rel aci onadas y qué
tipo de relacién tienen, y ellos estaran obligados a
propor ci onar di cha i nformaci én.
NOTA:
El articulo DECI MO de |a LEY 18660, publicada el
20.10. 1987, dispone que las nodificaciones que ella
introduce a la presente norma, entraran en vigencia el
prinmer dia del segundo nes siguiente al de su publicacién
TI TULO XV
De la emsi6n de titulos de deuda a | argo pl azo. LEY 19301
Art. PRI MERO
N 18 b)

Articulo 103.- La oferta publica de val ores
representativos de deuda cuyo plazo sea superior a un afo,
sél o podré efectuarse nediante bonos y con sujecién a las
di sposi ci ones general es establecidas en |la presente ley y a
| as especi al es que se consignan en los articul os
si gui ent es.

Sin enbargo, |os bancos y |as sociedades financieras que
operen en el pais no quedaran sujetos a esta limtacién
y, Si estuvieran autorizados para enmtir bonos en
conformdad a las normas que los rijan, |os requisitos que
este titulo establece se cunpliran ante la Com si én

D. O 19.03. 1994

Ley 21314
Art. 1 N 2
D.O 13.04.2021

Articulo 104.- Al requerirse la inscripcién de una
em si 6n de bonos, el em sor debera aconpafar a |la
Com si 6n ejenplares de |la escritura publica que hubiera
otorgado con el representante de | os futuros tenedores de
bonos, el que sera designado por el em sor en el msno
instrumento, sin perjuicio de que pueda ser sustituido en
cual quier tienpo por la junta general de tenedores de bonos.
La escritura contendrd todas |as caracteristicas y
nodal i dades de | a emnisién, |a designaci 6n de un
adm ni strador extraordinario de | os fondos a recaudarse y de
un encargado de la custodia, en su caso, y |la determ naci 6n
de | os derechos y obligaciones del em sor, del adm nistrador
extraordi nari o, del encargado de | a custodia, de |os
tenedores de bonos y de su representante. LEY 19301
La Conision, nediante |la dictaci 6n de nornmas de Art. PRI MERO
caracter general, establecerd | as nenciones obligatorias N 18 b)
gque deberéa contener la escritura publica, |as cuales D. O 19.03.1994
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deberén referirse, a lo menos, salvo |as excepciones que Ley 21314
este organi sno deternmine, a nornmas relativas a: Art. 1 N 3
a) Informaciones juridicas y econém cas respecto del D. 0. 13.04.2021

em sor, del adm nistrador extraordinario y del encargado de
|l a custodia, en su caso, y del representante de | os

t enedores de bonos y | a determ naci 6n de sus respectivas
remuner aci ones;

b) Los Iimtes de la relaci 6n de endeudani ento en que
podréa incurrir el emsor y la finalidad del enpréstito y
el uso que éste daréa a | os recursos que por él obtenga.

Ademds, confornme se consignha en el articulo 112 de
este titulo, se establecerda la politica de inversién a
gque debera ajustarse el adm nistrador extraordinario
respecto del dinero y valores que adm nistre y los
requi sitos y condici ones de acuerdo a | os cual es deberéa
ponerl os a disposicién de |a gestio6n ordinaria del em sor

c) Descripcién de |la emsion, incluyendo especial nente
el nonto de la nmisma, series, nlneros, cupones y
caracteristicas de los titulos, plazos de col ocaci 6n
intereses y reajustes a pagarse en su caso; forma y épocas
de anortizaci 6n, de sorteos y de rescates; fecha y
nodal i dades de | os pagos y garantias que | os cauci onen en
caso que | as hubieran;

d) Procedi mi entos de rescates anticipados, |os que sélo
podran efectuarse medi ante sorteos u otros procedinm entos
gue aseguren un tratami ento equitativo para todos |os
t enedor es de bonos;

e) bligaciones, limtaciones y prohibiciones
adicionales a las |l egales, a que se sujetarda el emni sor
mentras esté vigente la em si6n, en defensa de |os
i ntereses de | os tenedores de bonos, particularnente en |lo
relativo al establecimento de | os resguardos en su favor a
que se refiere el articulo 111 del presente titulo; a las
mayor es i nformaci ones a proporcionarles en dicho periodo; a
I a mantenci 6n, sustitucion o renovaci 6n de activos o
garantias; al establecinmento de facul tades conpl ementari as
de fiscalizaci 6n otorgadas a estos acreedores y a su
representante y de mayores nedi das de protecci én a
tratamento igualitario a | os tenedores de bonos;

f) La individualizacién de |os peritos calificados que
el admi ni strador extraordi nario debera consultar, cuando
asi proceda;

g) Procedimento de el ecci 6n, reenplazo y renoci 6n
derechos, deberes y responsabili dades del representante de
| os tenedores de bonos y normas rel ativas al funcionan ento
de las juntas a cel ebrarse por estos acreedores, y

h) La natural eza del arbitraje a que deberan ser
sonetidas | as diferencias que se produzcan con ocasi 6n de
la enision, de su vigencia o de su extinci 6n, segln se
expresa en el articulo siguiente. Si en la escritura nada
se dijera, se entenderda que estas diferencias deberan ser
conoci das por uno o nas arbitros arbitradores.

No obstante | o dispuesto en el inciso precedente, a
producirse un conflicto el demandante sienpre podra
sustraer su conocimento de |la conpetencia de arbitros y
soneterlo a la decisién de la justicia ordinaria.

Los otorgantes de |la escritura de enisién podran
acordar |as demhs estipul aci ones que no sean contrarias a
| as di sposiciones de esta |l ey o de sus nornas
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conpl enent ari as.
La emisio6n de los instrunentos que regula el presente
Titul o, podra ser efectuada nediante titul os de deuda de
nmontos fijos o por |lineas de bonos. Al efecto, se
entendera que |a enisién de bonos es por |ineas cuando
| as col ocaci ones individual es vigentes no superen el nonto
total y el plazo de la linea inscrita en la Coni sién. LEY 19768
Art. 4 N 3
D. 0 07.11.2001
NOTA
NOTA:
El Art. 1° transitorio de |a LEY 19768, publicada el
07.11. 2001, dispuso que |la presente nodificacién entrara
en vigencia el prinmer dia del nes siguiente a aquel en el
cual se cunplan noventa dias desde su publicaci 6n
Articulo 105.- Los conflictos que pueden ser LEY 19301
sonetidos a arbitraje, segln se indica en el articulo Art. PRI MERO
anterior, son aquellos que se produzcan entre |os N 18 b)
tenedores de bonos o su representante y el emnisor o el D.O 19.03.1994

admi ni strador extraordinario. Este arbitraje podréa ser
provocado por cual quiera de estos Ultinbs o por e
representante de | os tenedores de bonos, actuando de
oficio o por acuerdo adoptado por la junta de tenedores
de bonos, con el quorum regl amentado por el inciso
prinmero del articulo 124 de este titulo.

El arbitraje podra tambi én ser pronovido
i ndi vi dual nente por cual qui era de | os tenedores de bonos
en todos aquell os casos en que puedan actuar
separ adanente en defensa de sus derechos, de confornidad
a |l as disposiciones de este titulo.

Asi mi smp, podran soneterse a | a decision de estos
arbitros |as inpugnaci ones que uno o mas tenedores de
bonos efectuaren respecto de |la validez de determ nados
acuerdos de | as asanbl eas cel ebradas por estos
acreedores, o las diferencias que se originen entre |os
tenedores de bonos y su representante. En estos casos,
el arbitraje podra ser provocado individual mente por
cual qui er parte interesada

Lo establecido en el presente articulo es sin
perjuicio del derecho irrenunciable de | os tenedores de
bonos a renover |ibremente en cual quier tienpo a su
representante o, con el acuerdo del enisor, a
adm ni strador extraordinario o al encargado de |la
custodia si los hubiera, o al derecho de cada tenedor de
bonos a ejercer ante la justicia ordinaria o arbitral e
cobro de su acreenci a.

El o los arbitros seréan desi gnados de conmin acuerdo
por las partes en conflicto, no pudiendo en caso al guno
nom narse en |la escritura de em si6n a una o mas
personas determ nadas cono tales. Si no se produjera
acuerdo, la nominacién la hara la justicia ordinaria.

Los honorarios del tribunal arbitral y |as costas
procesal es deberan sol ventarse por qui en haya pronovi do
el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte
el em sor, en los que unos y otros seran de su cargo.
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Sin perjuicio del derecho de |os afectados a repetir, en
Su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere
condenada al pago de | as costas.

En contra de | as resol uci ones que dicten | os
arbitros no proceder& recurso al guno, excepto el de
quej a.

El pago de | os honorarios del tribunal arbitral y de
| as costas procesal es gozard de |la preferencia
establ ecida para la prinera clase de créditos, regida
por el articulo 2472 N° 1 del Cbédigo Cvil.

Articulo 106.- El representante de | os tenedores de LEY 19301
bonos gozara de todas |as facultades y deberes que se Art. PRI MERO
precisan en esta ley y sus normas conpl enentari as, de N 18 b)

I as que | e correspondan cono mandatario y de |las que se D. O 19.03.1994
| e otorguen e inpongan en |la escritura de em sién o por
| as juntas general es de tenedores de bonos.

La funci 6n de este representante de | os tenedores de
bonos sera renunerada con cargo exclusivo al em sor
segln el nonto y nodal i dades que se determnen en |a
escritura de enmision. Esta remuneraci 6n gozaréa de la
preferencia establ ecida para la prinmera clase de
créditos, regida por el articulo 2472 N° 1 del Cadigo
Cuvil.

El representante debera actuar exclusivanente en e
mejor interés de sus representados y responderd hasta de
la cul pa | eve por el desenpefio de sus funciones. Sin
perjuicio de |l a responsabilidad adm nistrativa y pena
que pudiera serle inputable.

Cuando el representante actue, judicial o
extrajudicialnmente, en cunplimento del nmandato y
facul tades que le otorgare la junta de tenedores de
bonos, no requeriréa acreditar esta circunstancia ante
terceros presum éndose de derecho |la suficiencia de su
actuaci on respecto de ellos, sin perjuicio del derecho
de sus representados a hacer efectiva |las
responsabi | i dades correspondi entes si excediera a sus
atri buci ones.

Articulo 107.- A representante de | os tenedores de
bonos | e corresponder& el ejercicio de todas |as acciones
judiciales que conpetan a | a defensa del interés conun de
sus representados, en especial, en |as situaciones descritas
en los incisos cuarto y quinto del articulo 120 de
presente titulo, estando investido para ello de todas |as
facul tades ordinarias que sefiala el articulo 7° de
Cbdi go de Procedimento Civil y de las especiales que le
otorgue la junta de tenedores de bonos. LEY 19301 Art.
Si las actuaciones judiciales del representante no PRI MERO N° 18 b)
requirieran del acuerdo previo de una junta de tenedores de D. O 19.03.1994
bonos ni en la escritura de eni sién se consignare una norna
di ferente, se entenderd, para todos |os efectos |egales,
que el mandato judicial incluye |las facultades de anbos
i ncisos del articulo 7° precitado.
El representante indicado en este articul o, deberé
actuar tanbi én judicial nente en defensa del interés
i ndi vi dual de uno o nas de | os tenedores de bonos, cuando
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éstos asi se lo solicitaran por escrito, si se produjera
al guna de | as situaciones descritas en el inciso tercero de
articulo 120 ya citado. En este evento, el representante
estara | egal nente investido de |as facultades ordinarias
del nmandato judicial ya referidas, y de |as especial es que
I e confieran expresanente sus nmandant es
En | as demandas y demas gestiones judicial es que
entable o en que participe el representante en interés
col ectivo de | os tenedores de bonos, incluidas |as
peticiones y actuaci ones que pueda efectuar con ocasi 6n de
I a dictaci 6n de | a resol uci 6n de reorgani zaci 6n o
resol uci 6n de |iquidaci 6n del emnmisor, debera expresar |la
vol untad mayoritaria de sus representados pero no
necesitara acreditar esta circunstancia, conforne a lo
di spuesto en el articul o precedente. Ley 20720 Art. 363
En todas | as actuaciones judiciales y extrajudiciales a N> 5 D. O
gue se refiere el inciso anterior, se considerara de pleno 09. 01. 2014
derecho que el representante actla por una sola persona, ya
sea cono demandante, parte o interesado, cuyos derechos y
obl i gaci ones expresan el conjunto de | os que corresponden a
sus representados, bastando expresar en | os instrunmentos
correspondientes | a calidad en que participa, sin que deba
i ndi vidualizar a sus mandantes. No obstante | o anterior
para | os quérum de constituci 6n y de acuerdos de cual qui er
cl ase de reuni 6n de que se trate, se considerara que dicho
representante tiene el msnmo ndnero de votos o el
porcentaje que |l e corresponda a cada uno de | os tenedores de
bonos de la em sién que representa. Ello deberé
certificarse por un notario publico, en vista del Registro
de titul os de tenedores de bonos, si existiere, o de |los
titulos o certificados de depésito de | os mi snos.
Lo dispuesto en este articulo es sienpre sin perjuicio
de |l as acciones que | os tenedores de bonos puedan ejercer
i ndi vi dual mrente, conforne se indica en el articulo 120 de
este titulo.

Articulo 108.- El representante de | os tenedores LEY 19301
de bonos podra requerir al enmisor o a sus auditores Art. PRI MERO
externos, los informes que sean necesari 0s para una N 18 b)
adecuada protecci 6n de los intereses de sus D. O 19.03.1994
repr esent ados, teniendo derecho a ser informado plena vy
docunental mrente y en cual quier tienpo, por el gerente o
el que haga sus veces, de todo |lo relacionado con |la
marcha de | a enpresa. Este derecho debera ser ejercido
de manera de no afectar la gestién social. Asinisnp, el
representante podra asistir sin derecho a voto a las
juntas de accionistas del emisor, si aquél fuere una
soci edad por acciones.
El representante debera guardar estricta reserva de
la informaci én interna del enisor de que hubiera tonado
conoci m ento en confornm dad a | o sefial ado en el inciso
anterior, sin perjuicio del pleno ejercicio de |as
facul tades con que cuenta para el cunplimento de sus
funci ones.

Articulo 109.- Adenas de | o expuesto en los articul os
precedentes, el representante de | os tenedores de bonos
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deber &: LEY 19301
a) Verificar el cunplimento, por parte del em sor, de Art. PRI MERO
| os térm nos, clausulas y obligaciones del contrato de N 18 b)
em si 6n, confornme a la informaci 6n que éste le D. O 19.03.1994
pr opor ci one;
b) Informar de lo anterior a |los tenedores, en la form
y periodicidad que |Ia Com si 6n determ ne nedi ante una norna
de caréacter general; Ley 21314
c) Verificar, periodicanente, el uso de |os fondos Art. 1 N 3
decl arados por el emisor en la forma y conforme a | os usos D. 0. 13.04.2021
establ eci dos en el contrato de enision
d) Velar por el pago equitativo y oportuno a todos |os
tenedores de bonos, de | os correspondi entes intereses,
anortizaciones y reajuste de | os bonos sorteados o venci dos.
El representante no podra rehusar pagar directanente a sus
representados | as obligaciones a que se refiere esta letra,
seguln encargo que le hiciere el enmisor |luego de proveerlo
suficientemente de fondos para cada oportuni dad de pago.
Esta funci 6n adi ci onal debera ser renunerada por el enisor
en los térm nos que establezca |la escritura.
El representante debera sienpre efectuar |os pagos por
i ntermedi o de un banco o instituci én financiera, a nenos
gque tuviera al guna de di chas cal i dades, eventualidad en que
podr & pagar directanente.
e) Acordar con el emsor las reformas especificas a
contrato de em si 6n que |le hubiere autorizado la junta de
tenedores de bonos, en materias de |a conpetencia de ésta,

f) Ejercer |las demhs funciones y atribuciones que
establ ezca el contrato de enisioén

Los representantes de | os tenedores de bonos son sienpre
removi bl es y sus nmandat os revocabl es, sin expresion de
causa, por la voluntad de la junta general de estos
i nversioni stas. Sél o podrén renunciar a sus cargos ante
una junta de tenedores de bonos.

La nisma junta que conozca de la renoci én y renovaci én
de |l a aceptaci 6n de |la renuncia, deberd elegir a
reenpl azante, quien podra desenpefiar su cargo desde que
exprese su conform dad con esta funci 6n. No sera necesario
nodi ficar la escritura de em sion para hacer constar esta
sustituci én, pero ella deberd ser infornmada al Registro de
Valores y al enmisor, al dia siguiente habil de haberse
ef ect uado.

Articulo 110.- El enisor deber& entregar a
representante de | os tenedores de bonos |a infornacién
publica que proporcione a |la Com si6n encargada de su
fiscalizacién, en la msm forma y oportunidad con que |a
entrega a ésta. LEY 19301
El emisor tanbi én deberd informar al representante, Art. PRI MERO
tan pronto cono el hecho se produzca o Il egue a su N 18 b)
conoci m ento, de toda circunstancia que inplique el D. O 19.03.1994
i ncunplinmento de |as condiciones del contrato de emi si 6n. Ley 21314
Art. 1 N 3
D. O 13.04. 2021

Articulo 111.- En la escritura de em si 6n podra
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pactarse que, sin |la expresa aprobaci 6n del representante

de | os tenedores de bonos, el em sor no podra adoptar |os

acuerdos o realizar |as negociaciones que se indiquen

det er mi nadanente en di cho i nstrunento. LEY 19301

Para | os efectos de este articulo, |os socios, Art. PRI MERO
asanbl eas o juntas de accioni stas podran del egar en sus N 18 b)
respecti vos soci os adm ni stradores, gestores o directorios, D. O 19.03.1994
| as facultades necesarias para que éstos en su nonbre
estipulen linitaciones a |las materias que sean de su
conpet enci a.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso precedente,
en | as soci edades anéni mas abi ertas, en caso al guno podran
del egarse facul tades que de cual qui er manera inpliquen
limtacion a la obligacion legal o estatutaria de reparto
de divi dendos mini nbs obligatorios.

Los acuerdos de del egaci 6n de |las juntas o asanbl eas
ordinarias o extraordinarias seréan previos, detallados y
especificos, deberan adoptarse con el voto confornme de a
Il o nmenos |la mayoria absoluta de | as acciones enmitidas con
derecho a voto y en todo caso, con el quérum mayor que en
las leyes o en | os estatutos se contengan en relaci én con
las materias respectivas. Esta del egaci 6n regira solo
hasta | a cel ebraci 6n de la proéxinma junta o asanbl ea
general de accionistas o soci os.

El directorio, socios gestores o consejo directivo,
requeriran del voto conforme de a lo nenos |a mayoria
absol uta de sus mienbros en ejercicio, para acordar cel ebrar
| os convenios limtativos a que se refiere este articulo y
éstos se tendréan por no acordados o0 no escritos si no se
anotan al margen de la inscripcion de |a constitucion de
la emisora, una referencia indicativa a la escritura que da
constanci a de su existencia, dentro de los 60 dias
siguientes a la fecha de su otorgam ento.

La infraccion a | as prohibiciones pactadas en | os
convenios originard la nulidad absoluta de | os actos o
contratos por ellos prohibidos, cuando se tratare de
di vi si 6n, fusion o transformaci 6n de | a soci edad;
formaci 6n de filiales; nodificacion del objeto social
enaj enaci 6n del total del activo y del pasivo o de activos
esenci ales; la nodificaci6on del plazo de duracion de |la
soci edad, cuando | o hubiere y | a disolucién anticipada de
| a sociedad. Lo anterior no obsta a que |os adm nistradores
de I os em sores que concurrieren a |los acuerdos o a la
ej ecuci 6n de actos prohi bi dos, respondan solidarianente de
todo perjuicio a | os tenedores de bonos afect ados.

Articulo 112.- En el caso que la finalidad de |la
em si 6n de bonos fuere |l a de financiar nuevos proyectos de
i nversi 6n del em sor, de un nonto superior al 40% del val or
total de su activo individual existente antes de |la enision
y que exijan la aplicaci 6n en etapas sucesivas de | os
recursos captados, durante un periodo superior a un afio,
se nonbrard adicionalmente en la escritura de em sio6n un
adm ni strador extraordinari o de dichos recursos y un
encargado de |la custodia de | os m snos. LEY 19301
Di cho adni ni strador extraordi nari o, cuya renuneraci 6n Art. PRI MERO
sera de cargo del enisor recibira, por cuenta de éste, el Ne 18 b)
di nero obtenido por |la colocacion de |os bonos y 1o debera D.O 19.03.1994
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poner oportuna y peri édi camente a di sposicion de |la

admi ni straci 6n de aquél, en |la nedida que ésta cunpla con

| os requi sitos de avance de obras, aportes de capital propio
u otros requisitos técnicos o financieros establ eci dos en

el contrato de emnision

Cuando el cunplimento de los requisitos a que se
refiere el inciso anterior requiera de una conprobaci 6n
técnica, ésta serd certificada por |los peritos
calificados designados en la escritura de emsioén o
el egi dos en su reenpl azo, | os que deberan ser
i ndependi entes del em sor y renunerados por éste y cuyo
di ctamen sera obligatorio para el adm nistrador
extraordi nari o.

La desi gnaci 6n del admi nistrador extraordinario, de |los
encargados de |l a custodia de | os bienes que éste adnmi nistre
y de los peritos calificados, sélo podréa ser nodificada o
sustitui da por acuerdo nodificatorio de la escritura de
em si 6n suscrito entre el enmisor y el representante de |os
t enedores de bonos, quien, al efecto deberd expresar |la
vol untad confornme de a I o nenos |a mayoria absoluta de |os
vot os correspondi entes a | os tenedores de bonos en
circulacién de | a em sion correspondiente, asistentes a la
junta respectiva, excluidos aquellos que fueran de personas
rel aci onadas con el em sor. Se presune que se han excl uido
| os votos de personas rel aci onadas al emisor, si ningun
tenedor de bonos reclanare de ello ante la Comisién, dentro
de los tres dias siguientes a la realizaci6n de la junta. Ley 21314

Si no se produjera acuerdo respecto a |l a persona de |os Art. 1 N 3
nuevos admi ni stradores, encargados de |la custodia o peritos D. 0. 13.04.2021
a designarse, se efectuara |a designacion respectiva por
el arbitro o arbitros a que se refieren los articulos 104
y 105 de esta ley y en tal caso bastara que la escritura
nodi ficatoria sea otorgada por el juez o jueces o |las
personas a qui enes ellos facultaren al efecto. En todo caso,
| a designaci 6n de adni ni stradores extraordinarios
ef ect uados por arbitros sélo podréa recaer en bancos cuya
solvencia utilizada para la clasificacion de los titulos
emtidos durante los ultinmos doce neses haya sido A o B.

El adm ni strador extraordi nari o suspendera |os
desenbol sos que debe hacer a | a adm nistraci 6n del eni sor
toda vez que éste no hubiera cunplido fiel y oportunanente
con | as condiciones deterninadas a este efecto y hasta en
tanto no se subsanen las dificultades que han notivado el
i ncunplimento, de acuerdo a | as nodalidades y dentro de |os
pl azos establ ecidos en la escritura de em sion.

Si en definitiva no procedi era continuar con |la entrega
de recursos a |la adninistraci é6n del emisor, de acuerdo a
los términos del contrato, éstos deberéan ser
integranente restituidos, en su parte adn no invertida, a
| os tenedores de bonos, con nmas | o0s intereses y reajustes
que correspondan, previo el canje de titulos.

En | a emi si6n de bonos podra tanbi én estipul arse
voluntarianmente en | a escritura correspondiente, la
formaci 6n de un fondo de garantia especial en favor de |os
t enedores de bonos de la enmision. Atal efecto, el fondo
sera invertido en los bienes y en la forma que se indica en
el articulo siguiente, quedando todos ellos afectos a la
prenda | egal reglanentada por el articulo 114 de este
titulo.
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En todo caso, en toda escritura de em si6n de bonos
cuya finalidad fuere diferente a |l a regulada en | os incisos
precedent es, podréa establ ecerse voluntarianente |a
exi stenci a de un admni ni strador extraordinario de |os
recursos, cuyos derechos y obligaciones seran | os que se
precisen en el misno instrunento y, en subsidio, |os
sefial ados en este Titulo.

Articulo 113.- El admi ni strador extraordinario LEY 19301
invertird los recursos que reciba, de acuerdo a lo Art. PRI MERO
establ ecido en el articulo 112, siguiendo |as N 18 b)

i nstrucciones que el emisor le inparta conforne a la D. O 19.03.1994
politica de inversiones de dichos recursos, establecida
en el contrato de emisio6n. Esta politica s6lo podra
considerar la inversién en instrumentos financieros de
renta fija, clasificados en categoria "A" de riesgo por
dos clasificadoras privadas o enitidos o garantizados
por el Estado hasta su total extincién y cuyo

venci miento no podra exceder el programa y oportuni dades
de desenbol so de estos recursos en favor de |la gestion
ordinaria del enisor o la devolucién a éste de |os

bi enes constitutivos del fondo de garantia especial
cuando el l o proceda

Los intereses, beneficios y ganancias de capital que
devenguen | as inversiones, perteneceran a |os tenedores
de bonos cuando no se cunplan | os requisitos de
desenbol so o cuando se haga efectiva |la garantia
especial. En todo caso, |os beneficios percibidos no
podr an exceder a | os pactados en |la em sion original

Articulo 114.- Los val ores en que el adm nistrador
extraordinario invierta | os recursos que adm nistre,
deberan ser nanteni dos en depdsito en | as entidades
privadas de depésito y custodia de valores a que se refiere
la ley N° 18.876, en conformi dad a sus disposiciones, 0 en
bancos o en soci edades financi eras, de acuerdo a lo
di spuesto en el decreto con fuerza de ley N° 252, de 1960. LEY 19301
Todo el dinero o bienes del emi sor entregados a la Art. PRI MERO
gesti 6n del adm nistrador extraordinario, en cunpliniento N 18 b)
de |l o dispuesto en los articulos 112 y 113 de este titulo D. O 19.03.1994
y las inversiones, con mas sus reajustes, rentabilidades e
i ncrement os de cual qui er natural eza, se entenderan
| egal mente constitui dos en prenda en garantia de
cunplimento de | as obligaciones a que se refieren estas
di sposi ciones en favor de todos qui enes sean tenedores de
bonos de la em si én correspondiente a |a fecha de hacerse
exi gi bl es di chas obl i gaci ones.
El dinero o bienes y sus actualizaciones y
rentabilidades a que se refiere el inciso precedente, no
reconocen otra garantia que la alli establecida y
cual qui era otra cauci 6n que se hubiera constituido o se
pretendi era constituir sobre ellos quedara sin efecto de
pl eno derecho. A la vez, todos |os bienes conprendidos en |a
prenda | egal sélo podréan ser enbargados en juicios
ent abl ados por | os acreedores garantizados, en cuanto
ej erzan acci ones protegidas por la garantia.
No sera, en este evento, necesario individualizar a |los
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acreedores, bastando expresar, en |las cuentas especial es de
registro y contabilizacion el nonbre y apellidos de

adm ni strador extraordinario, del representante de |os
tenedores de bonos y el nunero de inscripcion en e

Regi stro de Val ores pertinente a |la respectiva enisién

para que | a prenda |l egal quede constituida sin nmas tramte
respecto del deudor, de |os acreedores, de |la enpresa de
custodia y de terceros.

Cuando se hicieran exigibles |as obligaciones
cauci onadas por |as prendas |egal es, el adm nistrador
extraordinario entregard al representante de | os tenedores
de bonos el o los certificados de depésito correspondi entes
a los valores en garantia, debidanmente endosados,
cual quiera sea la forma en que estuvi eran extendi dos,
constituyendo el endoso suficiente transferencia aun cuando
los créditos o titulos de créditos fueran nom nativos.

I gual entrega debera efectuar del dinero que ain no
hubi era i nverti do.

Cunplidos | os requisitos que se sefialan en | os incisos
precedentes, |os tenedores de bonos, podran pagarse de
nonto integro de sus créditos, reajustes, intereses y
costos de cobranza, con preferencia a cual quiera otra
obl i gaci 6n, incluidos |os derivados de |os créditos de
prinera clase a que se refiere el articulo 2472 del Codigo
Civil y de cualquiera otra al que |leyes especiales le
otorgaren preferencia especial, exceptuandose
excl usi vanente | os privil egi os establ eci dos en |os
articulos 105 y 106 de este titulo para el pago de |as
costas arbitrales y | a renuneraci 6n del representante de
| os tenedores de bonos.

En la ejecucion de | as obligaci ones garanti zadas con
val ores af ectados por esta prenda especial, se aplicara
respecto de | os tenedores de bonos, |o dispuesto en favor de
| os bancos por el articulo 6° de la ley N 4287, de
1928. En caso que un emi sor de valores tenga |a calidad de
deudor en un procedi m ento concursal de |iquidacion, el
dinero y val ores pignorados quedaran exclui dos de |a nasa
de bienes del deudor y estos acreedores seran pagados sin
aguardar |as resultas del procedi niento concursal de
liquidaci 6n y sin que sea necesario efectuar ninguna de |as
reservas que previene el articulo 135 de la Ley de
Reor gani zaci 6n y Li qui daci 6n de Activos de Enpresas y
Personas. El representante de | os tenedores de bonos podr4,
sin mas tranmte, ejercer |os procedinmentos de
realizaci 6n de | a prenda al udidos en el inciso anterior y
pagar a sus representados en |a proporci én correspondi ente. Ley 20720

De igual es derechos a | os establ ecidos en | os incisos Art. 363 N° 6
precedentes gozaran el o |os tenedores de bonos que D. 0. 09.01.2014
actuaren judicial mente de nmanera individual, cuando ello
fuere procedente.

La preferencia establ ecida en esta disposicién y sus
nodal i dades especi al es, sél o podréan ser derogadas
expresanente por otra norna | egal

Articulo 115.- Sél o podréan ser representantes de |os
tenedores de bonos y admini stradores extraordinarios, |os
bancos, | as soci edades financieras y |as demas personas que
autorice la Com sio6n por nmedi o de una norma de caracter
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general . Ellos deberan acreditar y mantener permanentenente
un patrinonio mninm equivalente a 5.000 uni dades de
f orent o.

Las funciones de | os adm ni stradores extraordinarios y
las de | os representantes de | os tenedores de bonos son
i ndel egabl es sin que val ga ni nguna esti pul aci 6n en
contrario para suprimrlas, limtarlas o nodificarl as.

Sin enbargo, podréan conferir poderes especiales a
terceros con los fines y facultades que expresanente
det er m nen.

Si un representante de tenedores de bonos o un
admi ni strador extraordinario dejara de cunplir con uno o
mas de |l os requisitos que |la presente |l ey o sus nornas
conpl enentarias les inmponen, la Comisién podra limtar o
suspender sus acti vi dades.

Articulo 116.- Los representantes de | os tenedores de
bonos, | os adm ni stradores extraordi nari os, |os encargados
de la custodia y los peritos a que se refiere esta ley
guedar an sujetos a la supervigilancia de |a Com siodn de
acuerdo a las facultades que le confiere su ley orgénica y
| as sefial adas en el presente cuerpo |egal

Las personas a que se refiere este articulo, no podréan
ser personas rel acionadas al enisor. Si durante e
desenpefio de sus cargos se produjere al guna inhabilidad por
esta razoén, se abstendran de seguir actuando, renunci ando
al cargo y, ademas, deberéan informar estas circunstancias
cono hecho esencial a la Conision que los fiscalice, a
representante de | os tenedores de bonos, en su caso, y se
citara en el mas breve plazo a junta de tenedores de
bonos, cuando |la inhabilidad afecte a este dltinp o a
admi ni st rador extraordi nario. Tanbi én deberan informar en
el misno caracter cuando se encuentren en al guna de |as
circunstancias a que se refiere el articulo 82, con
excepcion de la letra g).

Para | os efectos de | o dispuesto en este articulo y, en
general, cada vez que en cual qui era de |as disposiciones de
este Titulo se haga referencia a personas con interés o
con relacio6n a otra, se entendera por ellas a las
tipificadas cono tales en | as disposiciones contenidas en e
Titulo XV de este misnp cuerpo |egal

Articulo 117.- El adm ni strador extraordinario, |os
peritos calificados y | os encargados de |la custodia a
que se refiere el articulo anterior, responderan de |la
cul pa l eve por el correcto ejercicio de sus funciones
respecto del emisor, de sus socios o mienbros, de |os
tenedores de bonos y de terceros interesados.

Articulo 118.- La suscripci 6n o adqui sici 6n de bonos
implica para el suscriptor o adquirente, |a aceptaci on y
ratificaci 6n de todas |las estipul aci ones, normas y
condi ci ones establecidas en la escritura de emisién y en
| os acuerdos que sean | egal nente adoptados en |as juntas
de tenedores de bonos.
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D. O 13.04.2021

LEY 19301

Art. PRI MERO

N 18 b)

D.O 19.03.1994

LEY 19301

Art. PRI MERO

N 18 b)

D. O 19.03. 1994
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Articulo 119.- La em si6n de bonos podra hacerse con LEY 19301
0 sin garantia, pudiendo utilizarse en el primer caso Art. PRI MERO
cual quiera de las garantias generales o especiales N 18 b)
est abl eci das por la |ey. D. O 19.03.1994
Si la cauci é6n consistiera en prenda, |la entrega de
| a cosa enpefiada, cuando se requiera para la
constituci 6n de la garantia, se hara al representante de
| os tenedores de bonos o a quien éste designe.
En las escrituras e inscripciones de hipotecas o
prendas no sera necesario individualizar a |os
acreedores, bastando expresar el nonbre de
representante de | os tenedores de bonos designado en |a
escritura de emisidn y la indicacion de la fecha y
notario ante el cual ésta se otorgd, anotandose a
margen de |l as inscripciones |os reenplazos que se
ef ect uar an.
Las citaciones y notificaciones que de acuerdo a |la
| ey deben practicarse respecto de | os acreedores
hi potecari os o prendari os, se entenderan cunplidas a
ef ectuarse al representante de | os tenedores de bonos. A
di cho representante correspondera igual nente aceptar |as
nodi fi caci ones o sustituciones de |as garantias
constituidas o consentir en su al zani ento, previo
cunplimento de | as normas establ ecidas en este titulo.

Articulo 120.- El enisor debera pagar fiel e
integranmente a | os tenedores de bonos todas | as sumas que
| es adeude por concepto de anortizaci ones de capital
reajustes e intereses, ordinarios y penales, en la forns,
pl azo y condi ci ones establ ecidas en el contrato de em si én. LEY 19301
Los bonos venci dos por sorteos, rescate o expiracion Art. PRI MERO
del plazo de su vencinmiento y | os cupones tanbi én venci dos N 18 b)
tendran nmérito ejecutivo en contra del em sor. En caso de D.O 19.03.1994
bonos sorteados, éstos deberan figurar en el acta
respectiva.
El incunplimento por el em sor de cual esqui era de |as
obl i gaci ones que se |l e inmponen en | os incisos precedentes,
facul tard a cual qui er tenedor de bono afectado para
demandar el cobro de |as deudas pendientes en su favor, sin
que para ello se requiera el acuerdo previo de | os demas
acreedores de la em sion.
La interposici6n de denandas que persigan |la
exigibilidad y cobro antici pado de uno o nas bonos de una
em si 6n, sea por nora en el pago de cual quiera de ellos
por infraccion de |as denmas obligaci ones consi gnadas en
| os resguardos establ ecidos en la escritura de emsion o
por cual quiera otra causa, sOlo podra decidirse por |la
junta de tenedores de bonos con el quéruma que se refiere
el inciso prinero del articulo 124 del presente titulo. De
i gual acuerdo previo requerira |la interposicion de
demandas destinadas a que se declare judicialnente |a
resol uci 6n del contrato de emnision, con indemizaci 6n de
perjuicios; la solicitud de inicio de un procedi m ento Ley 20720
concursal de liquidacién o de reorgani zaci 6n de este Art. 363 N 7
deudor con sus acreedores y su participaci 6n en ellos, D. 0. 09.01.2014
cual qui era sea quien | os proponga, y, en general, cual quiera
otra peticion o actuaci on judicial que conproneta el
interés colectivo de | os tenedores de bonos de una
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em si 6n.

En | as situaciones a que se refiere el inciso precedente
| as denmandas pertinentes deberan interponerse por e
representante de | os tenedores de bonos y el titulo
ej ecutivo, en su caso, debera ser conpl enentado por una
copia del acta de la junta respectiva, reducida a escritura
publica por dicho representante.

Articulo 121.- Una soci edad ano6ni ma em sora de bonos
podra conceder a | os tenedores opci 6n col ectiva para
canj earl os por acciones ordinarias o privilegi adas de
la misma sociedad, de acuerdo a | as condiciones
establ ecidas en el contrato de emisi6n y a las
di sposi ci ones | egal es vi gentes.

Articulo 122.- Las juntas de tenedores seran
convocadas por el representante de di chos tenedores. El
representante debera convocar a una junta:

1) Cuando asi lo justifique el interés de |los
tenedores, a juicio exclusivo del representante;

2) Cuando asi lo solicite el em sor

3) Cuando asi lo soliciten tenedores que reunan, a |lo
nenos, el 20% del val or nominal de | os bonos en circul aci 6n
de la respectiva em sién;

4) Cuando asi lo requiera | a Com sion respectiva, con
respecto a |l os em sores sonetidos a su control, sin
perjuicio de la facultad de convocarla directanente en
cual qui er tienpo

La Comi si6n respectiva practicard la citacion si e
representante no la hiciere en cual quiera de | os casos
sefial ados en el inciso anterior, en vista de la solicitud
firmada por el em sor o |los tenedores, segun el caso

Todas | as citaciones efectuadas por |a Com sién se
realizaran con cargo al emsor.

Articulo 123.- La junta se convocara por nedio de un
avi so destacado publicado, a | o nenos, por tres veces en
dias distintos en el diario de circulaci 6n naci onal que
se deternmine a tal efecto en la escritura de emni sion,
publ i caci 6n que debera efectuarse dentro de | os veinte
dias anteriores al sefialado para la reunién y el priner
avi so no podra publicarse con nenos de quince dias de
anticipacioén a la junta.

En caso de suspensi 6n o de desaparici 6n de la
circul aci 6n del diario designado, |as publicaciones se
efectuaran en el Diario (Gici al

Articulo 124.- Las juntas se constituiran en prinmera
citaci 6n, salvo que la |l ey establezca mayorias
superiores, con |os tenedores de bonos que rednan a lo
menos | a mayoria absoluta de | os votos de | os bonos de
| a em si6n correspondi ente y, en segunda citaci 6n, con
| o0s que asistan. Los acuerdos se adoptaran, en cada
reuni 6n, por |la mayoria absoluta de |los votos de |os
bonos asistentes de |la enisidn correspondiente.

Los avisos de |la segunda citaci 6n sél o podréan

|
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publ i carse una vez que hubiera fracasado la junta a

efectuarse en la prinera citacion y en todo caso, debera

ser citada para cel ebrarse dentro de | os 45 dias

siguientes a la fecha fijada para la junta no efectuada.
Corresponder& un voto por el méxi nbo conmin divisor

del val or de cada bono de la enisioén

Articulo 125.- Las juntas extraordinarias de LEY 19301
t enedor es de bonos podran facultar al representante de Art. PRI MERO
| os tenedores de bonos para acordar con el enisor |as N 18 b)
reformas al contrato de em siOon que especificanmente |le D. O 19.03.1994
autorice, con la confornm dad de |l os 2/3 de | os votos
pertenecientes a | os bonos de |a enisiédn
correspondi ente, salvo quérumdiferente establ eci do en
la ley o superior consignado en la escritura de em sion
En la fornaci 6n de todos | os acuerdos a que se
refiere esta disposiciéon y los articulos 105, 112 y 120
de este Titulo, no se consideraran para | os efectos de
quérumy de las mayorias requeridas en las juntas, |os
bonos pertenecientes a tenedores que fueran personas
rel aci onadas con el em sor
En caso de refornas a la escritura de em sion que LEY 20190
se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a Art. 6° N 8
sus oportuni dades de pago, al nonto y vencimento de |as D. O. 05. 06. 2007
anorti zaciones de |la deuda o a |l as garantias
contenpl adas en la em sion original, la escritura de
em si 6n podr& determ nar el porcentaje de |os tenedores
de bonos de |la emisién correspondi ente requerido para
aprobar di chas nodificaci ones, el que no podréa ser
inferior al 75% Si la escritura de em sio6n no
contenpl are ni ngln porcentaje, |a aprobaci 6n debera ser
unéni ne.
Los acuerdos | egal nente adopt ados ser&n obligatorios
para todos | os tenedores de bonos de |la em sioén
correspondi ent e.

Articulo 126.- Podrén participar en las juntas de LEY 19301
| os tenedores de bonos, los titulares de bonos Art. PRI MERO
nom nativos, a la orden o al portador que se hayan N 18 b)
inscrito en | os Registros especiales del emsor, alo D. O 19.03.1994
menos, con 5 dias habiles de anticipacio6n al dia en que
el |l a deba cel ebrarse

Reenpl azar4 el Registro directo de |la tenencia de
bonos, la circunstancia de exhibir certificados de
custodi a de dichos val ores registrada con | a nenci onada
anti ci paci 6n.

Articulo 127.- Los tenedores de bonos podran hacerse LEY 19301
representar en |las juntas por mandatarios, nediante Art. PRI MERO
cart a- poder. N 18 b)

No podréan ser nandatarios |os directores, enpleados D. O 19.03.1994
0 asesores de | a soci edad enisora

En lo pertinente a la calificaci 6n de poderes se
aplicaran, en |l o que no se oponga a |as nornas
establ ecidas en este titulo, |las disposiciones relativas
a calificaci6n de poderes en |la cel ebraci 6n de juntas
general es de accionistas en |as soci edades anéni nas
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abi ertas, establecidas en la ley 18.046 y su regl anento.
Articulo 128.- De | as deliberaci ones y acuerdos de LEY 19301
la junta se dejara testinobnio en un |libro especial de Art. PRI MERO
actas que llevara el representante de |os tenedores de N 18 b)
bonos. D.O 19.03.1994
Se entendera aprobada el acta desde que sea firnmda
por el representante de |os tenedores de bonos, |0 que
deber& hacer a mas tardar dentro de los 3 dias
siguientes a la fecha de la junta. A falta de dicha
firma, por cual quiera causa, el acta debera ser firnada
por, a lo nenos, 3 de |os tenedores de bonos desi gnados
al efectoy si ello no fuere posible, el acta debera ser
apr obada por la junta de tenedores de bonos que se
cel ebre con posterioridad a | a asanbl ea a que ésta se
refiere.
Los acuerdos a que ellas se refieren so6lo podran
Il evarse a efecto desde la fecha de su firma
Articulo 129.- Cuando el em sor hubiera hecho LEY 19301
di stintas enisiones de bonos, |os tenedores de bonos Art. PRI MERO
correspondi entes a cada una de ellas, constituiran N 18 b)
juntas separadas e i ndependi entes. D. O 19.03.1994
Articulo 130.- El em sor no podré adquirir sus LEY 19301
propi os bonos, sin perjuicio que pueda rescatarlos de Art. PRI MERO
acuerdo a lo estipulado en el contrato de enmisiodn o N 18 b)
concedi endo una opci 6n de rescate voluntario de D.O 19.03.1994
i dénticas condiciones a todos |os tenedores de una
nm sma em si on.
Los bonos que el em sor tenga en cartera por no
haber| os col ocado o por haberl os rescatado, no se
consi deraréan cono tal es para ningun efecto |egal
TI TULO XVI |
De la emision de titulos de deuda a corto plazo LEY 19301
Art. PRI MERO
N° 18 b)
Articulo 131.- Sin perjuicio de | o establecido por el
articulo 103 de esta ley, la oferta publica de val ores
representativos de deuda cuyo plazo no sea superior a 36
meses, tanbi én podra efectuarse nediante |a em sién de
pagarés u otros titulos de crédito, con sujecién a |as
di sposiciones de esta ley y a los requisitos que establ ezca
| a Com sion nediante la dictaci 6n de instrucci ones de
caracter general que contendran, a | o nenos, nornas
relativas a: LEY 19768
a) Informaci 6n econdénica, financiera y juridica, Art. 4° N 4 a) i)
actual i zada del emi sor; D. 0. 07.11.2001
b) Personas facultadas por el enisor para emtir y NOTA
regi strar dichos val ores; Ley 21314
c) Monto de la enisiodn, nodalidades y caracteristicas Art. 1 N 3
de la misma; reajustes e intereses a pagar; plazos de D. 0. 13.04.2021
col ocaci 6n y de venci m entos; cauciones, si |las hubiere, y LEY 19768
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su forma de constitucion, sustitucién o reenplazo en su
caso;

d) Lugar y fechas de pago del capital, reajustes e
i ntereses, en su caso

e) Las nenciones que deberédn contener los titulos a
emtir;

f) oligaciones adicionales de informaci 6n
Iimtaciones y prohibiciones a que se sujetara el em sor
mentras esté vigente la em sién; facultades de
fiscalizaciéon y nedidas de protecci6n al trataniento
igualitario que tendran | os tenedores de | os pagarés o de
titulos de crédito, y nmayores infornaciones a
proporcionarl es en di cho periodo;

g) La naturaleza del arbitraje a que deberéan ser
sonetidas | as diferencias que se produzcan con ocasi 6n de
|l a em sio6n, de su vigencia o de su extincion. Si nada se
dijere, se entenderd que estas diferencias deberan ser
conocidas por uno o méas arbitros arbitradores. No obstante
lo anterior, al producirse un conflicto el demandante
sienpre podra sustraer su conocinmento de |a conpetencia de
arbitros y soneterlo a la decisién de la justicia
ordinaria, y

h) Derechos, deberes y responsabili dades de | os
tenedores de pagarés o de titulos de crédito. La enision
de los instrumentos que regula el presente articulo podra
ser efectuada nediante titul os de deuda de nontos fijos o
por lineas de titulos de deuda, con tasas de interés,
reajustabilidad y plazos de venci mento, segun |as nornas
de caréacter general que dicte Ia Conision

Se entendera que |la em si6n de estos instrunentos es
por linea de titul os de deuda cuando | as col ocaci ones
i ndi vi dual es vigentes no superen el nonto total de la |inea
inscrita en la Comision. El plazo de vencimento de |as
em siones de efectos de conercio de una |inea no podréa ser
superior a aquél referido en el inciso prinmero de este
articulo. En todo caso, las lineas de titul os de deuda
podran tener una vigencia de hasta di ez afios contados
desde su inscripcién en el Registro de Val ores.

Las caracteristicas de |la em sién, sea nediante
titul os de deuda de nontos fijos o por lineas de titulos
de deuda, deber&an constar en escritura publica suscrita
por el representante de la entidad enmisora. Si la emsiodn
fuere por lineas de titul os de deuda, |as caracteristicas
especificas de cada col ocaci 6n deberan tanbi én constar
en escritura publica, suscrita en la forma antedi cha.

La Com si 6n, nediante nornma de caracter general
regul ard | as nmenci ones que deberan contener |as escrituras
publicas referidas, |as que contendran a | o nenos, el
conproni so irrevocabl e del emnmisor de pagar y cunplir |as
demés obligaci ones que consten en ellas, y |l os requisitos
de infornaci 6n sefial ados en las letras c), d), f), g y h)
precedentes, salvo |as excepci ones que este organi snmo
determine. Los tenedores tendréan derecho a requerir
ej ecutivanente el cunplimento de todas |as obligaci ones que
consten en di chas escrituras.

Los pagarés, letras u otros titulos de crédito que
se emtan desmaterializados conforne | as nornmas de este
Titulo o del Titulo XVl, valdran cono tales a pesar que
no cunplan con |as formalidades y nmenci ones que establece |la

Ley 18045

Art. 4 N 4a) ii)
D.O. 07.11.2001
NOTA

LEY 19768

Art. 4° N° 4 a)
iii)

D.O. 07.11.2001

NOTA

LEY 19768

Art. 4° N° 4

a) iv) y b)
D. O 07.11.2001
NOTA

LEY 20190
Art. 6° N° 9
D. O 05. 06. 2007

Ley 21314
Art. 1 N 3
D.O 13.04.2021
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ley para el caso de su enision fisica, por el solo hecho
gue sean anotados en cuenta de acuerdo con el articulo 11
de la ley N° 18.876. Tendran nmérito ejecutivo |os
certificados que |a enpresa de depdsito de valores enita en
virtud de lo dispuesto en los articulos 13 y 14 de la ley
N° 18.876. Dicho certificado debera acreditar que e

titulo respectivo ha sido anotado en cuenta e indicar4,
ademas, su nonto, fecha de vencimento y tasa de interés

Los bancos y | as soci edades financi eras que operen en
el pais no quedaran sujetos a este Tituloy, s
estuvi eran autorizados para enitir pagarés u otros titulos
de crédito, lo haran en confornmidad a | as normas que | os
rijan.

Los pagarés u otros titulos de crédito que se emtan
en conform dad a | as di sposiciones de este Titulo, solo
podran prorrogarse o renovarse dentro del plazo maxi no
establ ecido en el inciso prinmero.

Sin perjuicio de | o establecido en el inciso prinmero,
la enmision de titul os de deuda regul ados por este
articulo podra tanbi én efectuarse bajo la forma y
di sposiciones del Titulo XVI de esta |ey.

NOTA:

El Art. 1° transitorio de |a LEY 19768, publicada el
07.11. 2001, dispuso que |la presente nodificacion entraréa
en vigencia el prinmer dia del nes siguiente a aquel en el
cual se cunplan noventa dias desde su publicaci 6n

TI TULO XVI |
De | as Soci edades Securitizadoras y de la
Emi si 6n de Titul os de Deuda de Securitizaci én

Articulo 132.- Las sociedades a que se refiere este
titul o, se constituiran cono anéni mas especiales y su
obj eto exclusivo sera | a adquisicioén de |os activos a que
se refiere el articulo 135, |a adquisicién de derechos
sobre flujos de pago, la em sién de titul os de deuda, de
corto o largo plazo, y las denés activi dades
conpl enentarias o afines que les autorice |a Conision. Cada
em si6n originara la formaci 6n de patrinoni os separados
del patrinonio comin de |la enisora, salvo en el caso de |la
em si6n por linea, en el cual todas |as enisiones con
cargo a la msnma integraran un solo patrinoni o separado
Para | os efectos anteriores se entendera por flujo de pago
toda obligaci 6n, existente o que se genere en el futuro, de
pagar una o mas sunas de dinero por |a adquisicioén o el
uso de bienes o por |a prestaci 6n de servicios.

Est as soci edades deberan incluir en su nonbre |la
expresi on "securitizadora" y se sujetaran a |las nornas
establ ecidas en los articulos 126 y siguientes de la |ley
N° 18.046 y, previo a obtener la autorizaci 6n de su
exi stenci a, deberan conprobar ante |la Comi si6n un capita

Ley 18045

LEY 19768
Art. 4° N 4

c) y d)

D.O 07.11.2001
NOTA

Ley 20448
Art. 2 N° 1 a)
D. O 13.08.2010

Ley 20448
Art. 2 N° 1 b)
D.O 13.08.2010
Ley 21314

Art. 1 N 3
D.O 13.04.2021
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pagado en dinero efectivo no inferior al equivalente a diez
m | uni dades de fonento. Durante su vigencia, el patrinonio
comin no podra ser inferior al indicado precedentenente,
ni podré, el 50% de este minino legal, estar afecto a
gravanenes, prohibiciones o enbargos o integrado por bonos
adquiridos en virtud de |l o dispuesto en el inciso siguiente. LEY 19705
Los bonos subordi nados enitidos por |os patrinonios Art. 1°N°23 a y b)
separ ados, una vez adicionados a la inscripcioén |os D. 0. 20.12.2000
certificados contenplados en los articulos 137 y 137 bis,
podran ser adquiridos por |a sociedad em sora de |os
m snos. En tal caso, no se consideraran para | os efectos de
acreditar existencia o permanencia del patrinonio nininp
exi gido por este articulo.

Articulo 132 bis.- La enisioén de instrunmentos
regul ada por este Titulo podra efectuarse nediante |la
em si 6n de titul os de deuda por nonto fijo, por Ilinea de
titul os de deuda de securitizacidén o a través de
progranmas de em sion de | os establecidos en el articulo
144 bis. Ley 20448
Art. 2 N° 1 c¢)
Se entendera que la em sién es por linea de titulos D. O 13.08.2010
cuando | as col ocaci ones i ndi vi dual es vigentes no superen el
nonto total y el plazo de la linea inscrita en la
Comisién. El contrato de em siédn de titul os de deuda de
securitizaci 6n por |inea deber& contener |as clausul as
general es aplicables a todas |as enisiones que se efectuen
con cargo a ella, en tanto las escrituras de col ocaci 6n
deberan consi derar | as condiciones especificas de cada
col ocaci 6n. Ley 21314
Art. 1 N 3
Las col ocaci ones que se efectlden con cargo a una D. 0. 13.04.2021
| i nea deberan considerar |a incorporaci 6n de activos a
patrimoni o separado, |os cual es deberan ser de la nmsm
natural eza que | os activos que conforman este Ultinmo, y no
podr an desnejorar el grado de inversion vigente de |os
titulos emtidos con anterioridad por el patrinonio
separado, |o cual deberd ser certificado por e
representante de | os tenedores de titul o de deuda.

S6l o se podra hacer una nueva enision con cargo a la
| inea una vez que se hayan enterado | os activos integrantes
de |l as em siones que se hubieren efectuado con anterioridad,
en la forna establecida en el inciso cuarto del articulo
137.

La Conisi on, nediante norma de caracter general
regul ara el procedinmento de em sio6n de titulos por
| inea, |as nenciones ninims que deberan contener |o0s
contratos de em sion por linea y las escrituras de
col ocaci on.

Articulo 133.- Estas soci edades quedar&n sonetidas a
la fiscalizaci 6n de I a Com si6n, se regiran por |as
normas del presente Titulo y por |as disposiciones
aplicables a |l as soci edades anéni mas abi ert as. LEY 19301
Art. PRI MERO
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Articulo 134.- Estas soci edades deberan inscribir en D. O 19.03.1994
el Registro de Valores los titulos de deuda que ellas Ley 21314
em tan. Art. 1 N 3

La emsion de titulo de corto plazo se hara bajo la D. 0. 13.04.2021
forma y disposiciones del Titulo XVl de esta |ey. LEY 19301

No | es seré aplicable a estas soci edades | o di spuesto Art. PRI MERO
en el inciso prinero del articulo 79 de la ley N° 18. 046, N 18 b)
correspondiendo a la junta ordinaria de accionistas resol ver D. O 19.03.1994
sobre la materia reglada en dicho precepto.

Articulo 135.- Para el cunplimento de su objeto LEY 19623
social, la sociedad podra adquirir letras hipotecarias y Art. 1° N2 a)
nmut uos hi pot ecari os autorizados por el decreto con D. 0. 26.08.1999
fuerza de ley N 3, de 1997; y deméds nutuos hi potecarios
endosabl es autorizados por el decreto ey N° 3.500, de
1980, y por el decreto con fuerza de ley N° 251, de
1931, bienes y contratos de arrendam ento con pronesa de
conpraventa de que trata el articulo 17 de la ley N°
19. 281, créditos y derechos sobre flujos de pago
emanados de obra publica, de obra de infraestructura de
uso publico, de bienes nacional es de uso publico o de
| as concesiones de estos bienes u obras, y otros
créditos y derechos que consten por escrito y que tengan
el caréacter de transferibles. Para | os efectos de este
Titul o se entenderan incluidos dentro de | a expresion
flujos de pago, todo flujo de caja proveniente de peajes
futuros, del ingreso ninino garantizado, de |as
subvenci ones, de |os derechos emanados de garantias
canbiarias o de cobro; y todo otro flujo de pago
i nherente al contrato de concesi 6n de obra publica que
pudi era crearse o aplicarse en el futuro.

Para | os efectos de este titulo se entendera que | os LEY 19623
contratos, créditos y derechos o sus titulos revisten Art. 1° N2 b)
el caréacter de transferibles, incluso si existieran D. O 26.08.1999
entre esos bienes, créditos nom nativos, en cuyo caso
su adqui sici6n, transferencia, o constitucion en
garantia podra efectuarse por endoso col ocado a
continuaci 6n, al nmargen o al dorso del docunento en
gue constaren, cual esquiera fuere la forma en que se
hubi eran extendi do origi nal mente, aplicandose en | o que
fueran conpatibles, las nornmas del parrafo 2 del Titulo
| de la ley 18.092 sobre Letras de Canbi os y Pagar és.

Asim snp, para |los efectos de este titulo, la LEY 19623
transferencia o cesio6n de |los contratos, créditos y Art. 1° N2 ¢)
derechos, o de sus titul os, sera oponible a | os deudores D. 0. 26.08.1999
de éstos, desde la fecha de la escritura de otorgam ento
del contrato de em si6n con fornmaci 6n de patrinonio
separado o de sus escrituras conplenentarias, o Ley 20448
de las escrituras de col ocaci 6n en que se individualicen o Art. 2 N 1 d)
determ nen. Desde esa fecha, |os D. O 13.08. 2010

deudores no podran oponer al cesionario otras
excepci ones que | as personal es que tengan en su contra,
si éndol e i noponi ble a éste toda otra excepci 6n
cual qui era sea su origen o natural eza

Lo di spuesto en | os dos incisos anteriores tanbién
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serd aplicable a las transferencias o enajenaci ones de
| os contratos, créditos, derechos o de sus titulos
ef ect uadas a entidades o personas, constituidas en Chile
0 en el extranjero, que |os adquieran con el propdsito
de efectuar emisiones de titul os de deuda securitizados
destinados a ser col ocados excl usivanmente en el
extranjero. Dichos titulos no se inscribiran en e
Regi stro de Val ores

Las garantias estatal es involucradas en |os
contratos de concesi ones de obra de uso publico se
deberan traspasar conjuntanente con | a enaj enaci 6n de
| os respectivos créditos y derechos garantizados.

Articulo 136. Las soci edades securitizadoras no podran

tener en cada uno de sus patrinoni os separados activos que

hayan si do origi nados o vendi dos por un nmisnp banco o

institucion financiera relacionado a la nisma, salvo que en

los titul os de deuda que sean enitidos por dicha sociedad

se exprese claranmente |a circunstancia de haber sido

ori gi nados o vendi dos por un banco o institucién financiera

rel acionado y el porcentaje que ellos representan dentro de

total de activos del patrinmonio separado. La m snma

restriccion se aplicara a |las adninistradoras de fondos de

inversi 6n de créditos securitizados a que se refiere la

ley N° 18.815, respecto de la inversion de cada fondo que

adm ni stre. Ley 20343

El Banco Central de Chile, previo inforne de |la Art. 1

Comi si 6n, requerido confornme al articulo 35 de su Ley D. O 28.04. 2009

Organi ca Constitucional, establecera |as condiciones y

determnara los créditos, inversiones y |os derechos sobre

flujos provenientes de | os nisnpbs, que podran ser objeto de

venta o cesio6n por |os bancos o sociedades financieras a

| as soci edades securitizadoras o fondos de inversién de

créditos securitizados. Correspondera a la referida

Comision la fiscalizacion del cunplinmento de | as normas

que se dicten conforne al inciso precedente. Ley 21314
Art. 1 N 2
D. 0O 13.04.2021
Ley 21314
Art. 1 N 3
D. 0O 13.04.2021

Articulo 137.- En el contrato de em sion de titulos
de deuda con fornaci 6n de patrinoni o separado, o en |as
respectivas escrituras de col ocaci 6n, segun corresponda,
deberan individualizarse o determ narse, segln su
natural eza, |os bienes, contratos, créditos y derechos que
lo integran. Si en el contrato de emsiéon o en la escritura
de col ocaci 6n no se | es puede individualizar o determ nar
se deberan indicar sus principales caracteristicas, su
grado de honobgenei dad, su nunero, el plazo en que se
adquiriran y las demas nenci ones que | a Comi si 6n
determi ne nedi ante norna de caréacter general, e
i ndi vidual i zarl os o deternminarlos en una o mas escrituras
conpl enentarias. Dichos instrunentos y las escrituras de
col ocaci 6n se anotaran al margen del contrato de em sién
de titulos de deuda. Copia de |as escrituras se enviaran a
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I a Com sion, dentro de los cinco dias siguientes a su
otorgam ento, para su incorporaci6n a la inscripcién de |la
em si 6n en el Registro de Val ores. Ley 20448
Art. 2 N 1 e)
QO orgado el contrato de enisiodn de titul os de deuda D. 0. 13.08.2010
con formaci 6n de patrinonio separado o la escritura de Ley 21314
col ocaci 6n, segun corresponda, |as obligaci ones Art. 1 N 3
representativas de éstos integran de pleno derecho el D. O 13.04.2021

pasi vo de éste.

Los bienes, contratos, créditos y derechos
i ndi vi dual i zados o deterninados en |la escritura de
otorgam ento del contrato de enmisidn, en las escrituras
conpl enentarias, o en las escrituras de col ocaci 6n,
i ntegraran de pleno derecho el activo de éste, desde la
fecha de | a respectiva escritura en que se les
i ndi vidualicen o determ nen, de acuerdo con | o dispuesto en
el inciso prinero de este articulo, con excepci6n de |os
bi enes raices y demas bi enes cuya propi edad esta sujeta a
registro, los cuales se integraran al activo una vez
cunplidas |las fornalidades que establece | a |ey.

La soci edad securitizadora no podra gravar, enajenar
ni prometer gravar o enajenar, |os bienes, contratos,
créditos o derechos individualizados o determ nados en el
contrato de em si 6n, en sus escrituras conplenmentarias, o
en las escrituras de colocaci 6n, sin el consentimento de
representante de | os tenedores de titul os de deuda, quien
podréa autorizar o requerir la sustitucién de tales bienes,
contratos, créditos y derechos, sienpre que |os nuevos
activos redunan caracteristicas simlares a aquellos que
sustituyan, segun se establezca en el respectivo contrato.
En caso de sustituciones, se debera proceder de la form
establ ecida en el inciso séptino del articulo 137 bis.

S6l o se entendera cunplida | a obligaci 6n de entero
del activo del patrinonio separado por |a sociedad, cuando
se adicione a la inscripciéon el certificado que al efecto
deba otorgar el representante de | os tenedores de titulos
de deuda, en el que conste que | os bienes que conforman el
activo se encuentran debi danente aportados y en custodi a,
libre de gravanmenes, prohibiciones o enbargos, que se han
cunplido los otros requisitos determ nados en |a escritura
de em si6n, y en su caso, que se han constituido |os
aportes adicional es pactados. Si no procediere |la custodia
de tales bienes, el contrato de emisién de titul os de
deuda debera expresar fundadanmente esta circunstancia, y
sefial ar otras nedi das de resguardo y vigilancia que se
adoptaran en rel aci 6n con | os bienes que conforman el
activo del patrinonio separado

Una vez adicionado el certificado a que se refiere e
inciso anterior, correspondera a |a sociedad cobrar y
percibir el pago por los titul os de deuda que haya enitido
i ntegrando el patrinonio comin.

Si el certificado no ha sido adicionado a |a respectiva
em si 6n, correspondera al representante de | os tenedores
de titulos de deuda cobrar y percibir dicho pago
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directanente si éste es un banco o institucién financiera
o por nedio de alguna de estas instituciones, si no tuviere
tal caracter, ingresando estos recursos al respectivo
patri noni o separado

Lo di spuesto en los incisos anteriores se aplicaréa a
cada una de | as enisiones que se hagan con cargo a una
| inea. En estos casos, los activos que integren una nueva
em si 6n deberan mant enerse segregados del resto de |os
activos del patrinonio separado, hasta que se otorgue el
certificado de entero de dicha enisio6n. Una vez otorgado
di cho certificado, |os nuevos activos aportados se
integraran a | os demas activos del patrinonio separado

Articulo 137 bis.- El representante de | os tenedores de
bonos podra invertir los recursos que reciba en virtud de
| o establecido en el inciso séptino del articulo 137, en
instrunentos financieros de renta fija, clasificados conp
mnino en categoria '""A'"' o ''N-2'' de riesgo por dos
clasificadoras privadas, o enitidos o garantizados por el
Estado hasta su total extincion y cuyos venci ni entos
deberan consi derar | as oportuni dades de desenbol so de estos
recursos por la constituci én de | os patrinoni os separados.

Los val ores en que el representante de | os tenedores de
bonos invierta | os recursos que administre, deberan ser
mant eni dos en depésito en | as entidades privadas de
deposito y custodia de valores a que se refiere la ley N
18.876, en conform dad a sus di sposiciones, o en bancos o en
soci edades financieras, de acuerdo a | o dispuesto en el
decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, Ley Ceneral de
Bancos.

El dinero percibido por el cobro de los titul os de
deuda efectuado por el representante de | os tenedores de |os
msnmos y |l os intereses, beneficios y ganancias de capita
gue devenguen su inversion, deberéa ser aplicado
prineranente al pago de |os créditos que han generado | a
constituci 6n de gravanenes o garantias, contra la
cancel aci 6n y al zanmi ento de éstas o al pago de | os bienes,
contratos, créditos y derechos a adquirir. Asimsnpo, cuando
procedi era, ese dinero y sus increnentos se aplicara a
pago de | os aportes adicional es pactados en |la
correspondi ente escritura. Cunplido | o anterior, y agregado
el certificado referido a la inscripcién pertinente, el
remanente por los titulos de deuda enitidos sera pagado a
| a soci edad, ingresando al patrinonio contn.

Si dentro de los 90 dias contados desde el inicio de
col ocaci 6n de la em sion, el representante de |os
tenedores de titulos no otorgare el certificado por
encontrarse | os bienes del patrinonio separado afectos con
gravanmenes, prohibiciones o enbargos o, por no estar éstos
debi danent e aportados o por no haberse otorgado | os aportes
adi ci onal es pactados, este patrinonio entrara en
I i qui daci 6n aplicandose a su respecto, |as normas sobre
| i qui daci 6n de patrinoni os separados, salvo que |la
Com si 6n prorrogue dicho plazo hasta por 90 dias.

En | as col ocaci ones posteriores a la prinera emsion
con cargo a una linea de titulos, la no em sién de
certificado de entero, en el plazo determ nado previanmente,

Ley 18045

LEY 19623

Art. 1° N°5

D.O 26.08.1999
Ley 20448

Art. 2 N 1f, i)
D. 0. 13.08. 2010

Ley 20448

Art. 2 N 1f, ii vy
iii)

D.O 13.08. 2010

Ley 21314

Art. 1 N 3
D.O 13.04.2021
Ley 20448
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no significard la |liquidaci 6n del patrinonio separado vy, Art. 2 N 1f, iv)
en consecuencia, no afectard a | os tenedores de titulos D. 0. 13.08. 2010
vigentes emtidos con anterioridad por el patrinonio
separado. En estos casos, se procedera a la |liquidacién de
| os activos de dicha emision en la forma que se deternine
en el contrato de em si6n.
Pendi ente el otorgamiento del certificado de entero del
patri noni o separado, o de |la em sién respectiva en caso de
em siones por |linea, |la sociedad podra sustituir uno o
mas bi enes, contratos, créditos y derechos por otros
activos que reunan caracteristicas simlares a aquellos
gue sustituyen, segun se establezca en el respectivo
contrato de em si 6n; nodificar dicho contrato, o |as
respectivas escrituras de col ocaci 6n, con el objeto de
reducir la emsion al nmonto efectivamente col ocado a dicha
fecha o proceder al rescate anticipado de todo o parte de
los titulos correspondientes a la altim col ocaci én
ef ectivamente col ocados nedi ante el procedi niento
establ ecido en el contrato de enision. Ley 20448
La sustituci 6n de bienes, contratos, créditos y Art. 2 N 1f, v)
derechos o la reducci én de la enmision al nmonto D. O 13.08.2010
ef ecti vanente col ocado, debera efectuarse por escritura
publica anotada al margen de la escritura de enision
Copia de la escritura se enviard a |l a Comision, dentro de
los 5 dias siguientes a su otorgam ento, para su anotaci on
en el registro de la em siodn

Articulo 138.- Los acreedores generales de | a sociedad,
cual quiera sea el origen o calidad de sus créditos, no
podr an hacerl os efectivos en | os bienes que confornen e
activo del o de |os patrinoni os separados constitui dos por
su deudor ni afectarl os con gravanenes, prohibiciones,
nedi das precautorias o enbargos, sino s6lo cuando hayan
pasado a integrar el patrinmonio comin en | os casos que se
permiten en este titulo. LEY 19301
Sobre | os activos que integren un patrinoni o separado, Art. PRI MERO
s6l o puede perseguirse el pago de |las obligaciones que N 18 b)
provengan de los titul os de deudas enitidos con cargo al D.O 19.03.1994
m snmo, sin perjuicio de |o establecido en el inciso cuarto
de este articulo.
El derecho de prenda general de | os tenedores de
titul os de deuda emtidos por |as soci edades, se reduce
excl usivanente a | os activos del respectivo patrinonio
separado, sin perjuicio de |as cauciones reales o
personal es, otorgadas por terceros o que graven e
patrimoni o comin de | a soci edad.
Los acreedores del patrinonio separado estan
conf ormados excl usi vanente por | os tenedores de titul os de
deuda que integran |la em sién respectiva y, en su caso, por
el custodio de | os valores del patrinonio, el representante
de |l os tenedores de titulos y el adm nistrador de |os
activos del patrinonio, por |as renmuneraciones que se |les
adeuden.
No obstante | o dispuesto en |l os incisos anteriores, en
| a escritura de em sio6n se podra autorizar a |los
acreedores del patrinoni o separado para que puedan cobrar,
en cual quier circunstancia, el saldo inpago de sus créditos
sobre el patrinonio comin, concurriendo con
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| os demds acreedores generales. En tal evento, y en caso Ley 20720
que | a sociedad tenga | a calidad de deudor en un Art. 363 N° 8
procedi m ento concursal de |iquidacién, |os acreedores D. 0. 09.01.2014

del patrinonio separado se consi deraran tanbi én vali stas

en ese patrinoni o conin, si no se hubi eran pagado sus

acreencias con el patrinonio separado y sienpre que sus

créditos no hubi eran sido garantizados especi al nente

nedi ant e pactos o cauci ones especificas por |a sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, la Com si6n podra autorizar

medi ante norma de caracter general que el contrato de

em si 6n contenpl e obligaci ones por concepto de adqui sicién

de los activos que integraran el patrinoni o separado

Di chas obl i gaci ones podréan ser contraidas ani camente con

la o las entidades que hayan aportado, originado o vendi do

| os activos que integraran el patrinoni o separado, |as

cual es podréan ser pagadas cunpliendo |a prelacioén

establ ecida en el contrato de em sién. Ley 20448
Art. 2 N 1 g)
D. O 13.08. 2010
Ley 21314
Art. 1 N 3
D. O 13.04. 2021

Articulo 139.- La sociedad Ilevara un registro
especi al por cada patrinoni o separado que constituya, Yy
dejara constancia en él de los titul os de deuda que

emta. LEY 19301

La contabilidad del patrinonio comin y |as Art. PRI MERO
cont abi | i dades de cada uno de | os patrinoni os separados que N 18 b)
| a soci edad administre, seran |l evadas en forma D. O 19.03.1994

i ndependi ent e.

Articulo 140.- Con | a aprobaci 6n del representante LEY 19301
de |l os tenedores de titul os de deudas, |a sociedad podra Art. PRI MERO
retirar bienes que confornen |os activos del patrinonio N 18 b)
separado para |levarlos a su patrinonio comin, en la D. O 19.03.1994

forma que se establezca en | os respectivos contratos de
em si 6n, sienpre y cuando exi stan activos que excedan
| os margenes establ eci dos en dicho contrato.

Si el representante de | os tenedores de titul os de
deuda no diere su aprobaci 6n, el enisor podra recurrir
al tribunal arbitral de conformi dad al contrato de
em si on.

El representante de |os tenedores de deuda no podra
denegar el retiro del patrinonio separado respectivo
del dinero necesario para solventar |os inpuestos o
sanci ones tributarias que tuvieren su origen en |os
resul tados proveni entes de |a gesti6n de dicho
patrinmoni o separado o que afectaren a |os activos o
titul os de deuda del patrinonio separado

Articulo 141.- Estas soci edades podréan adm ni strar
directanente | os bienes integrantes de | os patrinonios
separados que posean 0 encargar esta gesti6n a un banco,
soci edad financiera, adm nistradora de nutuos hi potecarios
endosabl es de que trata el articulo 21 bis del decreto con
fuerza de ley 251, de 1931, u otras enti dades que autorice
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I a Comi si o6n.
Los titulos de crédito y valores que integren el

activo de | os patrinoni os separados deberan ser entregados
en custodi a a bancos, sociedades financieras, enpresas de

depésito y custodia de valores u otras entidades
expresanente autorizadas por la ley o por |a Conision.

Articulo 142.- El costo de administraci6n y custodia
de | os patrinoni os separados, |a renuneraci 6n de
representante de | os tenedores de titulos de deuda y |os
demas gastos necesari os que especificanmente se indiquen
en la escritura de em sion, seran de cargo de dichos
patri noni os, debi endo constar | os nontos méxi nos a
cobrar en la respectiva escritura. Lo anterior es sin
perjuicio de que |os patrinoni os separados deban poner
a di sposicion del patrinonio comin de |a sociedad | os
recursos necesarios para solventar |as cargas
tributarias a que se refiere el inciso final de
articulo 140

Articulo 143.- El contrato de em si 6n deberé
cont ener nornas especi al es sobre:

a) Custodia de los titulos representativos de |as
i nversiones de | os patrinoni os separados;

b) La adninistraci 6n de | os excedentes a que se
refiere el articulo 140;

c) El rescate anticipado de los titul os de deuda de
la emsion o la sustitucion de |os bienes que fornmen e
activo del patrinonio separado, en el caso que |os
créditos que lo integren fueran pagados antici padanente
en forma voluntaria por el deudor, o porque el acreedor
| o haya exigido, por razones |egales o contractual es que
autoricen, y los casos en que el emisor podra canbiar
| os activos, sienpre que |os nuevos activos reunan
caracteristicas simlares a aquellos que sustituyen

d) Formas y sistenas de conuni caci 6n de | a soci edad
con | os tenedores de titulos, y

e) La opci 6n del acreedor a cobrar el eventual saldo
i npago de su crédito, en el patrinonio comin del em sor

Articulo 144.- Corresponde a | a Conision regul ar
nmedi ante normas de aplicaci 6n general, materias relativas
a:

a) Los el enentos nininbs que deben contener |os

contratos de adm nistraci 6n de | os bi enes que confornen e

activo de | os patrinoni os separados;

b) Las nornas a que deben sujetarse la contabilidad de

| a sociedad y de cada uno de | os patrinoni os separados, y
c) Las obligaciones de informaci 6n que tendran e

representante de tenedores de titulos de deuda y la

soci edad em sora, con |os inversionistas, publico en

general y la Com sién.

Ley 18045

LEY 19301

Art. PRI MERO

N 18 b)

D.O 19.03.1994
Ley 21314

Art. 1 N 3
D. O 13.04. 2021
Ley 20448

Art. 2 N 1 h)
D.O 13.08. 2010

LEY 19301

Art. PRI MERO

N 18 b)

D.O 19.03.1994

LEY 19301

Art. PRI MERO
N 18 b)

D.O 19.03.1994

LEY 19623
Art. 1° N6
D. O 26.08.1999

LEY 19301
Art. PRI MERO

N 18 b)

D.O. 19.03.1994
LEY 19623

Art. 1° N7
D.O. 26.08. 1999
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Art. 1 N 3
D. O 13.04.2021

NOTA:
El N7 del articulo 1 de la LEY 19623, derogd |la
letra a) de este articulo, pasando las anteriores letras
b), ¢) y d) a ser a), b) y c), respectivanente, conp aparece
en este texto actualizado.

Articulo 144 bis.- La Comi si6n podra autorizar
medi ante nornma de caracter general, emn siones de bonos con
formaci 6n de patrinoni os separados utilizando un
procedi mi ento que contenple una escritura publica genera
gue establezca la realizaci 6n de dos o nas em siones, con
cargo a activos de una msna naturaleza y bajo sinmlares
condi ci ones, dentro de un periodo deterninado de tienpo, no
superior al determ nado en |a respectiva escritura publica
general y que contenga | as cl ausul as general es aplicables a
todas | as emi siones del periodo y otra que considere |as
condi ci ones especificas de |la enision, anbas suscritas por
| a sociedad em sora y por el representante de | os tenedores
de bonos. Las nenci ones propias de cada escritura seran
det ermi nadas por la Comisidn en |a norna de caracter
general que autorice el procedimento para este tipo de

em si ones. LEY 19623

La escritura publica general podra estipular que uno Art. 1° N8
o mas de | os sucesivos patrinoni os separados que se fornen D. 0. 26.08.1999
en virtud de | o establecido en este articulo, se Ley 20448
i ncorporaran dentro de los 30 dias siguientes al entero de Art. 2 N 1)
su activo, a uno de los patrinoni os separados ya fornados, D. 0. 13.08.2010
si enpre que se hayan cunplido | os requisitos deterni nados en Ley 21314
la escritura publica general y que el resultado de la Art. 1 N 3
operaci 6n no desnejore el grado de inversion vigente de D. 0. 13.04.2021

los titulos emtidos por este ultinpo, hechos que deberan
ser certificados por el representante de | os tenedores de

titul o de deuda. LEY 19705
El activo de | os sucesivos patrinoni os separados que Art. 1° N 24
se fornen pasara a integrar de pleno derecho el activo del D. 0. 20.12.2000

patri noni o separado absorbente, desde |a fecha en que se
tonme nota del referido certificado al margen de |a
i nscripcion en el Registro de Val ores.

Si el patrinmonio separado no logra integrarse por no
reunir los requisitos establecidos para ello, se nmantendré
conp tal por el tienpo de vigencia de los titulos de deuda
em tidos para su fornmaci én.

Articulo 145.- Una vez pagados los titul os de deuda LEY 19301
em tidos contra un patrinoni o separado, |os bienes y Art. PRI MERO
obl i gaci ones que integren |os activos y pasivos N 18 b)
remanent es, pasaran al patrinonio conin de |a soci edad. D.O 19.03.1994

Articulo 146.- En el caso que |la sociedad tenga |la
cal idad de deudor en un procedin ento concursal de
I i qui daci 6n, dicho procedi mento sélo afectara su Ley 20720 Art. 363
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patrimoni o comin y no generard un procedinento concursa
de liquidaci on para | os patrinoni os separados que haya
constituido

Un patrinoni o separado no podréa ser objeto de un
procedi m ento concursal de liquidacién en caso al guno, sino
gque s6lo entrara en |liquidaci 6n cuando concurra respecto
de él alguna de |la causal es que habrian dado origen a
procedi m ento concursal de |iquidacion

La cal i dad de deudor en un procedi niento concursal de
i quidaci 6n de | a sociedad em sora y de su patrinonio
comin, inportard la liquidacio6n del o de |os patrinonios
separ ados que haya constituido. La |iquidaci6n de uno o
mis de éstos no acarreard el inicio de un procedinento
concursal de liquidacién de |la sociedad, ni la Iiquidacion
de |l os otros patrinoni os separados

En el caso de que |a sociedad emisora y su patrinonio
comin se encuentren sonetidos a un procediniento concursa
de |iquidacion, el representante respectivo de |os
tenedores de titulos o quien designe la junta de tenedores
de titulos de deuda, administrara y liquidara |los
pat ri noni os separ ados

Dentro del plazo de tres neses contado desde |a fecha en
gque quede ejecutoriada |la resoluci6n que decrete el inicio
del procedi mi ento concursal de |iquidacién, sélo podré
decidirse | a enajenaci 6n de cada patrinoni o separado conb
uni dad patrinonial conforme a lo prescrito en el articulo
150, requiri éndose el acuerdo conjunto del |iquidador del
patri noni o separado y del |iquidador que administre la
sociedad. A falta de acuerdo y sin otro trénite que |la
audi encia de las partes, decidiréd el juez que conozca de la
qui ebra

Si no fuere posible enajenar cada patrinoni o separado
conpb unidad patrinonial dentro del plazo indicado en el
inciso anterior, el |iquidador podra proceder conforne a |lo
establ ecido en los articulos 148 y siguientes del presente
Titul o.

Articulo 147.- En la |iquidacion de un patrinmonio
separado, sera |liquidador el representante de | os tenedores
de titul os de deuda o quien designe la junta de tenedores
de titul os de deuda con las facultades y obligaci ones que
ésta |l e inponga. La sociedad quedarda inhi bida de pleno
derecho de toda facultad de adm nistraci én y de
di sposi ci 6n de | os bienes que | o integran, quedando
radi cadas di chas atribuciones en el |iquidador. Esta
limtacion subsistira hasta la extincién de |os créditos
que conforman su pasivo

Los reginenes de adm nistraci 6n y de custodi a
conti nuaran aplicandose a | os activos sujetos a ellos,
nmentras no sean |iquidados en |la forma que se indica en
este titulo. La liquidaci6n de un patrinoni o separado no
acarrea la term naci 6n automética de | os correspondi entes
contratos de administraci 6n o de custodia, sin perjuicio de
|la facultad del |iquidador para ponerles térmn no

Los gastos de la liquidaci én de un patrinoni o separado
deben ser pagados con cargo a | os bienes que |lo integran o
con |l os bienes del patrinonio comin en el caso que |la
soci edad securitizadora tenga |a calidad de deudor en un

Ley 18045
N 9 a) DO
09.01. 2014

Ley 20720 Art. 363
N9 b)D. O
09. 01. 2014

Ley 20720Art. 363
N9 ¢) DO
09. 01. 2014

Ley 20720 Art. 363
N°" 9 d)D. O
09. 01. 2014

Ley 20720 Art. 363
N9 e) DO
09. 01. 2014

LEY 19301 Art.
PRI MERO N° 18 b)
D.O 19.03.1994
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procedi m ento concursal de |iquidaci6n. Para tal efecto

éstos se consideraran cono créditos vali stas. Ley 20720 Art. 363
N° 10 D. O
09. 01. 2014

Articulo 148.- Declarado en liquidaci 6n un LEY 19301
patri noni o separado por cual qui er causa, el |iquidador Art. PRI MERO
citara a junta extraordinaria de tenedores de titulos N 18 b)
de deuda, para que se celebre dentro del plazo de 30 D. O 19.03.1994
di as contado desde la fecha del inicio de la
liquidacion, a fin de que resuel va sobre | as nornas
de admi nistraci 6n y |iquidaci én del patrinonio.

Sin perjuicio de cunplir, en todo caso, con |lo
di spuesto en el inciso segundo del articulo 147, dichas LEY 19389
normas conprenderan | as siguientes materi as: Art. TERCERO N° 4

a) la transferencia del patrinonio separado conp D. O 18.05.1995
uni dad patrinonial a otra sociedad de igual giro;

b) las nodificaciones al contrato de emsion, |as
gque podran conprender |a remnmision de parte de |as deudas
o la nodificaci6n de | os plazos, nodos o condiciones
i niciales;

c) la forma de enajenaci 6n de | os activos de
patri noni o separado

d) la continuaci 6n de | a adm nistraci 6n de
patri noni o separado hasta | a extincién de | os activos
que | o conforman, y

e) Cualquier otra materia que determine la junta
relativa a la adnministraci 6n o |iquidaci 6n de
patri noni o separado

Los acuerdos deberan adoptarse con el voto favorable
de tenedores de titulos que representen a |lo nenos |a
mayoria absoluta de los titulos enmtidos y en
circul aci 6n, salvo en el caso de las materias indicadas
en la letra b), en que el qudérum de acuerdos sera a lo
nenos, |las dos terceras partes de los titulos enmtidos y
en circul aci 6n.

Si no hubi ere quérum para adoptar acuerdos en
prinera citaci 6n, se deberéa citar a una nueva junta |la
cual debera cel ebrarse dentro de I os 30 dias siguientes
a la fecha fijada para la junta no efectuada y |os
acuer dos deberan adoptarse con el voto favorable de
tenedores de titul os que representen a lo nenos |a
mayoria absoluta de los titulos emtidos y en
circul aci 6n, salvo en el caso de las materias indicadas
en las letras a) y d), en que el quérum de acuerdos sera
la mayoria absoluta de los titulos presentes en |la
junta, y la letra b), en que el quérum de acuerdos sera,

a lo nenos, las dos terceras partes de los titulos
em tidos y en circul aci 6n.

El Iiquidador ejercerd el giro hasta que se logre la
i qui daci 6n del patrinonio, ya sea cono uni dad
patrinmonial o en parcialidades o se extingan |os activos
que conforman el patrinoni o separado

Articulo 149.- En todo lo relativo a la l|iquidacioén LEY 19301
del patrinonio separado, cualquiera sea la fornma en que Art. PRI MERO
se realice, seran aplicables en | o que fueran N 18 b)
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conpati bl es, las normas sobre |iquidaci 6on de soci edades D. O 19.03.1994
anoéni mas establecidas en la ley N° 18. 046.

Articulo 150.- En la |iquidaci6n de un patrinonio LEY 19301
separado, |a enajenaci 6n conb uni dad patrinoni al debe Art. PRI MERO
conprender todos | os bienes y obligaciones que N 18 b)
constituyen su activo y pasivo y sOl o puede efectuarse D. O 19.03.1994
en favor de otra sociedad regida por este misno Titulo.

En |l a soci edad adquirente, por el solo hecho de la
adqui si ci 6n, se entendera constituido un patrinonio
separado, sujeto a las disposiciones de este Titulo, a
cual perteneceran |los activos adquiridos y este
patrinoni o se haréa cargo del servicio de los titulos de
deuda, en las condiciones vigentes en el contrato a la
fecha del traspaso. De este canbio en la titularidad de
patrinmoni o separado, debera tomarse razén en el Registro
de Valores, al margen de la inscripcion de la enision de
los titul os de que se trate.

Articulo 151.- En caso de disol uci 6n, por cual quier
causa, de |l as sociedades a que se refiere este titulo, que
a |la fecha de dicha disoluci 6n aiun mantuvi eran patri noni os
separados, la |iquidacio6n de |a sociedad sera practicada
por |la Comi sion con todas |las facultades que la ley le
otorga para la |iquidaci6n de | as conpafias de seguros
La |iqui daci 6n puede ser del egada por el Superintendente en
uno o nmas funcionarios de la Conisi6n o en otras personas
sienpre que no |l es afecten |as inhabilidades contenpl adas en
los articulos 35 y 36 de la |l ey N° 18. 046. LEY 19301
La disoluci 6n de | a soci edad provocara |a |iquidacién Art. PRI MERO
del o de los patrinonios separados, |la cual se efectuara N 18 b)
conforne a las reglas establ ecidas en este titulo. D. O 19.03.1994
Los gastos de la liquidaci6on de |a sociedad seran de Ley 21314
cargo de su patrinoni o contun. Art. 1 N 3
A partir del nonmento en que |a sociedad deje de tener D. 0. 13.04.2021
pat ri noni os separados, la liquidacién continuara a su
cargo, con arreglo a las reglas general es.
En todo caso, la Comisién podra autorizar a la
soci edad para que practique su propia |iquidacioén

Articulo 152.- La Comi si 6n podra revocar |a
aut ori zaci 6n de existencia de | as soci edades de que trata
este titulo de acuerdo con sus facultades o en caso de
adm ni straci 6n gravenente cul pable o fraudul enta. Ley 21314
Si el patrinmonio comin no cunpliere con |as nornas Art. 1 N 3
establ ecidas en el articulo 132 de esta ley, |la sociedad D. O 13.04.2021
estara obligada, cada vez que esto ocurra, a conpletarlo
dentro del plazo de 60 dias. Si asi no lo hiciere, se le
revocard la autorizaci 6n de existencia y se procedera a
I a |iquidaci é6n de | a soci edad. LEY 19301
Art. PRI MERO
N 18 b)
D. O 19.03.1994

Articulo 153.- La emsion de titulos de deuda a que
se refiere el presente Titulo estard exenta del inpuesto
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establecido en el articulo 1°, N° 3, del decreto ley N

3.475, de 1980, sobre Inmpuesto de Tinbres y Estanpillas, en

la misnma proporci 6n que representen, dentro del total de

activo del respectivo patrinonio separado, |os docunentos

gue en su em siodn, otorganiento o suscripcién, se hubieren

gravado con el inpuesto sefial ado o se encontraren exentos

de él. LEY 20190
El pago al Fisco de |las obligaciones tributarias de la Art. 6° N 10

soci edad, cual esqui era fuere su naturaleza u origen, seréa D. O. 05. 06. 2007

de responsabilidad exclusiva de su patrinonio comin y no de

|l a de | os patrinonios separados que haya creado o fornado

Est os patrinoni os deberan aportar |os recursos necesarios

al patrinmonio comin de |a sociedad, cuando ésta | o

requi era para dar cunplimento a lo prescrito en el inciso

final del articulo 140
No se considerard renta |la diferencia entre el valor de

adqui sici 6n de un crédito securitizado y el valor nonina

de éste, sino que solo se entenderd por tal el resultado

gque provenga de conparar, en su oportunidad, el costo de

adqui sici 6n del crédito, debi danente corregido, con el de

su recuperaci 6n parcial o definitiva, que se haya producido

al efectuarse el cobro efectivo del msnp, o el valor de

venta si éste se enajena
Para | os efectos de |l o dispuesto en el articulo 31 de

la Ley sobre Inpuesto a |l a Renta, se considerarén gastos

aceptados en la Prinera Categoria de dicha ley, |las

provi siones y castigos de | os créditos securitizados,

i ncorporados o no a |os patrinoni os separados, que se

encuentren venci dos, asi cono |as remnisiones que de ellos

se hagan, estén o no vencidos. Las caracteristicas que

deban reunir las provisiones, rem siones y castigos para que

proceda | o dispuesto en esta norma, serdan establ eci das por

| a Comisién para el Mercado Financiero, previa consulta a

Servicio de | npuestos Internos. Ley 21314
Las comi siones y otras remruneraci ones que | as soci edades Art. 1 N 3

a que se refiere este Titulo, paguen a terceros por la D. O 13.04.2021

admi nistraci 6n y custodia de | os bienes integrantes de |os

patri noni os separados que posean, en | os térnm nos que

di spone el inciso prinero del articulo 141, estaran

exentas del Inpuesto al Val or Agregado establ eci do en el

decreto ley N° 825, de 1974.

Articulo 153 bis.- En todo o no previsto en el
presente titulo se aplicaréan supletorianente |as nornas
contenidas en el Titulo XVI de la presente |ey. Ley 20448
Art. 2 N 1j)
D. 0. 13.08.2010

TI TULO Xl X Der ogado Ley 20345
De | a Canmara de Conpensaci 6n Art. 43
D. 0. 06.06. 2009

Articul o 154°.- ( DEROGADO) Ley 20345
Art. 43
D.O. 06.06.2009
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Articul o 155°. - (DEROGADO) Ley 20345
Art. 43

D. 0. 06. 06. 2009

Articul o 156°.- (DEROGADO) Ley 20345
Art. 43
D.O. 06.06.2009

Articul o 157°.- ( DEROGADO) Ley 20345
Art. 43
D.O 06.06. 2009

Articul o 158°.- ( DEROGADO) Ley 20345
Art. 43
D.O 06.06. 2009

Articul o 159°. - ( DEROGADO) Ley 20345
Art. 43
D.O 06.06. 2009

Articul o 160°.- ( DEROGADO) Ley 20345
Art. 43
D.O. 06.06.2009

TI TULO XX De | a responsabilidad de | as soci edades
adm ni stradoras de fondos fiscalizados por la
Super i nt endenci a DEROCGADQ. Ley 20712
Art. CUARTO a)
D. 0. 07.01.2014

Articul o 161°.- ( DEROGADO) Ley 20712
Art. CUARTO a)
D.O. 07.01.2014

Articulo 162°.- (DEROGADO) Ley 20712
Art. CUARTO a)
D. 0. 07.01.2014

Articul o 163°.- (DEROGADO) Ley 20712
Art. CUARTO a)
D.O 07.01.2014

TI TULO XXI
De la informaci 6n privil egi ada LEY 19301
Art. PRI MERO
N 18 b)
D. 0. 19.03. 1994
Articulo 164.- Para | os efectos de esta ley, se LEY 19301
entiende por informaci én privil egi ada cual qui er Art. PRI MERO
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i nformaci 6n referida a uno o varios emi sores de val ores
a sus negocios o a uno o varios valores por ellos
em tidos, no divulgada al nercado y cuyo conoci m ento,
por su natural eza, sea capaz de influir en la cotizacién
de los valores enitidos, conpb asimisnmo, |a informacion
reservada a que se refiere el articulo 10 de esta |ey.
Tanbi én se entenderd por informaci én privilegiada, |la
gue se posee sobre decisiones de adquisicién, enajenaci 6n
y aceptaci 6n o rechazo de ofertas especificas de un
i nversionista institucional en el nmercado de val ores.

Articulo 165. Cual qui er persona que en razén de su
cargo, posicioén, actividad o rel aci 6n posea i nformaci 6n
privil egi ada, debera guardar reserva y no podra utilizarla
en beneficio propio o ajeno, ni adquirir o enajenar, para
si o para terceros, directanente o a través de otras
personas, |os val ores sobre | os cual es posea i nfornaci én
privilegi ada. Asimsno, deber& velar para que tanpoco
ocurra a través de subordi nados o terceros de su confianza
| o sefial ado anteriornente y en el inciso siguiente.

A cual qui era que posea informaci 6n privilegiada se le
prohi be realizar una operaci 6n utilizandola, ya sea
adqui ri endo o cedi endo, por cuenta propia o de otro, directa
o indirectanmente, |los valores a |os que esa informaci 6n se
refiere, o bien cancelando o nodificando una orden relativa
a esos valores. lgualmente, se abstendra de conunicar dicha
i nformaci 6n a terceros o de reconendar |a adquisicién o
enaj enaci 6n de | os val ores citados.

No obstante | o dispuesto precedentenente, |os
i nternedi ari os de val ores que posean i nfornmaci én
privilegi ada podran hacer operaciones respecto de |os
valores a que ella se refiere, por cuenta de terceros, no
rel aci onados a ellos, sienpre que |la orden y |las condici ones
especificas de | a operaci 6n provengan del cliente, sin
asesoria ni reconendaci 6n del internediario, y la
operaci 6n se ajuste a su norna interna, establecida de
conform dad al articulo 33

Tanbi én podra realizar |as operaciones a que se
refieren los incisos prinmero y segundo el que opere en
cunplimento de una orden de adquirir o ceder val ores
cuando di cha orden hubi ere estado contenpl ada en un acuerdo
cel ebrado antes de que hubi ere poseido informaci én
privilegiada |a persona que la inpartio.

Para |l os efectos de este articulo, las transacciones
se entenderan realizadas en la fecha en que se efectle |la
adqui si ci 6n o enaj enaci 6n, con i ndependencia de |la fecha
en que se registren en el em sor

Articulo 166. Se presune que poseen infornaci én
privilegiada | as siguientes personas:

a) Los directores, gerentes, adm nistradores,
ej ecutivos principales y |liquidadores del em sor o de
i nversionista institucional, en su caso.
b) Las personas indicadas en la letra a) precedente,

Ley 18045

N 18 b)
D. O 19.03. 1994

Ley 20382
Art. 1 N 25
D.O. 20.10. 2009

Ley 21595
Art. 52 N\ 4
D. 0 17.08.2023

Ley 20382
Art. 1 N 27
D.O. 20.10. 2009
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gque se desenpefien en el control ador del emi sor o de
i nversionista institucional, en su caso.

c) Las personas control adoras o sus representantes, que
real i cen operaci ones o negoci aciones tendientes a la
enaj enaci 6n del control

d) Los directores, gerentes, adm nistradores,
apoder ados, ejecutivos principales, asesores financieros u
operadores de internediarios de val ores, respecto de la
i nfornaci 6n del inciso segundo del articulo 164 y de
aquella relativa a la col ocaci 6n de val ores que |es hubiere
si do enconendada.

Tanbi én se presune que poseen i nfornaci6n
privilegiada, en |la nedida que tuvieron acceso directo a
hecho objeto de I a informaci 6n, |as siguientes personas:

a) Los ejecutivos principales y dependientes de |as
enpresas de auditoria externa del enmisor o de
i nversionista institucional, en su caso.

b) Los socios, gerentes adm nistradores y ejecutivos
principales y menbros de | os consejos de clasificacion de
| as soci edades cl asificadoras de riesgo, que clasifiquen
valores del emisor o a este ultino.

c) Los dependi entes que trabajen bajo la direccién o
supervisién directa de | os directores, gerentes,
adm ni stradores, ejecutivos principales o |iquidadores del
em sor o del inversionista institucional, en su caso.

d) Las personas que presten servicios de asesorias
pernmanente o tenporal al emisor o inversionista
institucional, en su caso, en |la nedida que |a natural eza de
sus servicios |les pueda pernmtir acceso a dicha
i nf or maci on.

e) Los funcionarios publicos dependi entes de |as
instituciones que fiscalicen a enisores de valores de oferta
publica o a fondos autorizados por |ey.

f) Los coényuges, convivientes civiles o convivientes
de | as personas sefial adas en la letra a) del inciso
prinmero, asi conbp cual qui er persona que habite en su nisno
domcilio. Ley 21595
Art. 52 N° 5
D. 0. 17.08.2023

Articulo 167. Las personas que en razén de su cargo o
posi ci 6n, posean, hayan tenido o tengan acceso a
i nformaci 6n privil egi ada, obtenida directamente del em sor
o inversionista institucional, en su caso, o0 a través de
| as personas indicadas en el articulo anterior, estaran
obligadas a dar cunplimento a las nornas de este Titulo
aunque hayan cesado en la relaci 6n o posicién respectiva. Ley 20382 Art. 1 N°
28 D. O 20.10.2009
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Articulo 168.- Los internediarios de val ores cuyos
di rectores, adm nistradores, apoderados, gerentes ejecutivos
princi pal es u operadores de rueda, participen en |la
admi ni straci 6n de un em sor de val ores de oferta publica,
medi ante su desenpefio conp directores, adm nistradores
gerentes ejecutivos principales o |iquidadores de este
ultino, o de su matriz o coligante, quedaran obligados a
informar a sus clientes de esta situacién en la forma que
determ ne la Conision y deberan abstenerse de realizar
para si o para terceros rel aci onados, cual qui er operaci 6n
0 transacci 6n de acciones enitidas por dicho enisor. LEY 19389
Se exine de | a prohibicién sefial ada precedentenente a Art. TERCERO N° 7
aquel l os internediari os que sean soci edades filial es del D. 0. 18.05.1995
em sor de acciones, sienpre que anbos tengan excl usivanente Ley 20382
en comin directores y éstos no participen directanmente en Art. 1 N 29
sus deci si ones de internediacion. D. 0. 20.10. 2009
NOTA
Ley 21314
Art. 1 N 3

D.O 13.04. 2021

NOTA:

El Articulo Sexto de |a LEY 19389, publicada el
18. 05. 1995, ordend suspender la vigencia de | o dispuesto en
el presente, por un plazo de 90 dias, a contar de su
publ i caci 6n.

Articulo 169.- Las actividades de internediarios de
valores y las de | as personas que dependen de di chos
i nternedi ari os, que actuen conp operadores de nesas de
dinero, realicen asesorias financieras, admnistraciony

gesti 6n de inversiones y, en especial, adopten LEY 19301
deci si ones de adqui si ci ones, mantenci 6n o enaj enaci 6n de Art. PRI MERO
instrumentos para si o para clientes, deberan realizarse N 18 b)

en forma separada, independiente y auté6noma de cual quier D.O 19.03.1994

otra actividad de la m snma natural eza, de gestion y
otorgam ento de crédito, desarrollada por inversionistas
institucionales u otros internediarios de val ores.

Asim snp, |la adnministracion y gestién de inversiones
y, en especial, |las decisiones de adqui sicio6n
mant enci 6n 0 enaj enaci 6n de instrumentos para |la
admi ni stradora y | os fondos que ésta adm nistre, deberan
ser realizados en forma separada, independiente y
aut 6noma de cual qui er otra funcién de la msnma
natural eza o de internediaci 6n de val ores, asesoria
financiera, gestién y otorgam ento de créditos, respecto
de otros. Esta limtacion no obstaréd para que |as
adm ni stradoras de fondos, exclusivamente en |as
activi dades propias de sus giro, puedan conpartir
recursos o nedi os para realizarlas.

Los directores, adm nistradores, gerentes, apoderados,
ej ecutivos principal es asesores financieros, operadores de
nmesas de dinero u operadores de rueda de un internediario de
val ores, no podran participar en |a adm nistraci én de Ley 20382
una Admi ni stradora de Fondos de terceros autorizada por Art. 1 N° 30
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| ey. D. G 20.10. 2009
LEY 19389

Art. TERCERO N° 8
D. O 18.05.1995

NOTA
NOTA:
El Articulo Sexto de la LEY 19389, publicada el
18. 05. 1995, ordend suspender la vigencia de | o dispuesto
en el presente, por un plazo de 90 dias, a contar de
su publ i caci 6n.
Articulo 170.- Los auditores externos que auditen | os
estados financieros de inversionistas institucionales o de
| os internmedi os de val ores, deberén pronunci arse acerca de
| os necani snos de control interno que aquéllos y éstos se
i npongan, para velar por el fiel cunplimento de |Ias nornas
de este Titulo y de |l o dispuesto en el inciso prinero de
articulo 33, conp tanbi én sobre | os sistenmas de
i nfornmaci 6n y archivo, para registrar el origen, destino y
oportuni dad de | as transacci ones que se efectulen con | os
recursos propios y de terceros que administren o
i nternedi en, en su caso. LEY 19389
La Conisi 6n, nediante norna de caracter general, Art. TERCERO N° 9
determ nara | a infornmaci 6n que deberan nmantener | os D. 0. 18.05.1995
inversionistas institucionales y los internediarios de Ley 20382
val ores para el cunplimento de | as disposiciones de este Art. 1 N 31
Titulo, y los archivos y registros que deberan |l evar en D. O 20.10. 2009
relaci 6n a | as transacci ones con recursos propios, |as de
sus personas relacionadas y | as efectuadas con recursos de
terceros que adm nistren. Ley 21314
La i nformaci 6n conteni da en esos archivos har4 fe en Art. 1 N 3
contra de | os obligados a Ilevarl os. D. 0. 13.04.2021
Articulo 171.- Sin perjuicio de |o dispuesto en e
articulo anterior, |as personas que participen en |as
deci si ones y operaci ones de adqui sici 6n y enaj enaci 6n de
val ores para inversionistas institucionales e internediarios
de valores y aquellas que, en razén de su cargo o
posi ci 6n, tengan acceso a la infornmaci 6n respecto de |as
transacci ones de estas entidades, deberan informar a la
direcci 6n de su enpresa, de toda adquisiciodn o
enaj enaci 6n de val ores de oferta publica que ellas hayan
realizado, dentro de las 24 horas siguientes a la de la
transacci 6n excl uyendo para estos efectos | os depdsitos a
pl azo. LEY 19389
La enpresa deberd informar a la Conisidén en la forma Art. TERCERO N° 10
y oportuni dad que ésta deternine, acerca de |as D. 0. 18.05.1995
transacci ones realizadas por todas |as personas indi cadas, Ley 20382
cada vez que esas transacciones al cancen un nonto Art. 1 N 32
equi val ente en dinero a 500 uni dades de fonento. D. O. 20. 10. 2009
Ley 21314
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Articulo 172.- Toda persona perjudi cada por
actuaci ones que inpliquen infracciéon a | as di sposiciones
del presente Titulo, tendra derecho a demandar
i ndemi zaci 6n en contra de | as personas infractoras.

La acci 6n para denmandar perjuicios prescribira en
cuatro afios contado a partir de la fecha en que |la
i nformaci 6n privil egi ada haya sido divul gada al nercado
y al publico inversionista.

Las personas que hayan actuado en contravencion a |l o
establ ecido en este Titulo, deberan entregar a beneficio
fiscal, cuando no hubiere otro perjudicado, toda
utilidad o beneficio pecuniario que hubieren obtenido a
través de transacciones de val ores del em sor de que se
trate.

Aquel que infrinja |o dispuesto en el articulo 169,
sera responsabl e civilnente de | os dafios ocasi onados a
cliente respectivo o a | os fondos en su caso, sin
perjuicio de | as sanciones penales y adninistrativas que
correspondan.

TI TULO XXI |
De las Garantias

Articulo 173.- Las garantias sobre valores de oferta
publica, nonedas, oro, plata u otros valores nobiliarios
o titulos de crédito, que tengan por objeto caucionar
obl i gaci ones de | os corredores de bolsa entre si o con
| as bol sas de valores o con sus clientes o de cual quiera
de éstos para con aquéllos, por operaciones de corretaje
de valores o por |las actividades conpl enmentari as que se
|l es autorice de conformdad a la ley, se constituiran en
| a siguiente forna:

a) Si la garantia recayere sobre nonedas, oro o
plata, o titulos de crédito o valores nobiliarios al
portador, la prenda se constituira nediante el
otorgam ento de un instrunento privado, firnado por |as
partes ante un corredor de bolsa que no fuere parte en
| as obligaci ones cauci onadas o ante el gerente de la
bol sa respectiva, en el que se individualizaran | os
bi enes enpefiados.

Adenés, serd esencial la entrega material de los
bi enes dados en prenda al acreedor o al tercero que de
comin acuerdo designen |las partes.

b) Si la garantia sobre titulos de crédito o val ores
nmobi liarios emtidos con la clausula "a la orden" o que
puedan transferirse nediante su endoso, |a prenda se
constituira nediante el endoso en garantia del titulo y
la entrega material del misnp, aplicandose |o dispuesto
en las leyes N°s 18.092 y 18.552.

c) Si la garantia recayere sobre acci ones, bonos o
val ores nobiliarios noninativos, que contengan |a
cl dusul a de "no endosabl es", |la prenda se constituira

Ley 18045

Art. 1 N 3
D. O 13.04.2021

LEY 19301

Art. PRI MERO

N° 18 b)

D.O 19.03.1994

LEY 20190
Art. 6° N 11
D. O. 05. 06. 2007

LEY 19301
Art. PRI MERO
N° 18 b)

D. O 19.03. 1994
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nmedi ante el otorganmiento del instrumento privado a que
se refiere la letra a) precedente y la entrega nmateria
al acreedor de los titulos pertinentes, en | os que se
dejara constancia bajo la firma del deudor de su entrega
en garantia al acreedor que sefiale. Si estas acciones,
bonos o val ores noni nativos estuvieren sujetos a
inscripcion obligatoria en un Registro, la prenda
constituida sobre ellos sera oponible a terceros desde
su inscripcion en el conpetente Registro.

No obstante lo anterior, tratandose de garantias LEY 19389
sobre | os bienes individualizados en esta letra sujetos Art. TERCERO N° 11
a inscripcién obligatoria en un Registro, el deudor D. O 18.05.1995
podra constituirlas en favor del acreedor transfiriendo
en domnio el bien respectivo a |la bolsa de val ores
correspondi ente, previa aceptaci 6n de ésta, |la que
detentara el bien a nonbre propio. Cuando fuere
necesari o hacer efectiva la garantia, |a bol sa de
valores la realizara extrajudicial mrente, actuando cono
sefior y duefio, pero rindi endo cuenta conpo encargado
fiduciario del constituyente de la garantia. Lo
anterior es sin perjuicio de |lo dispuesto en el
articulo 179

En | os casos a que se refiere este Titulo, no seré
necesario notificar al deudor, quien quedara |iberado de
toda responsabilidad si paga a quien le acredite su
condi ci 6n de acreedor por |a garantia.

Articulo 174.- Las prendas que se constituyan en LEY 19301
conform dad a este Titulo, serviran de garantia a | as Art. PRI MERO
obl i gaci ones especificas y determ nadas que se sefial en, N 18 b)

a menos que conste expresanente que |la prenda se ha D. O 19.03.1994
constituido en garantia de todas |as obligaci ones

directas que el duefio de |a prenda tenga o pueda tener a

favor del acreedor prendario y sienpre que se trate de

aquellas a que alude el articulo anterior

Articulo 175.- Los bienes entregados en prenda de LEY 19301
conformdad a los articulos anteriores, mas sus Art. PRI MERO
i ntereses, reajustes, frutos e increnentos de cual quier N 18 b)
nat ural eza, responderan del pago integro de |os créditos D. O 19.03.1994
garanti zados, sus reajustes, intereses y costos de
cobr anza.

Est os bi enes no reconoceréan otra garantia o
preferencia de cual qui er clase o natural eza que se
pretendi ere constituir posteriornente sobre ellos y si
al guna se constituyere, quedara sin efecto de pleno
der echo.

A la vez, todos |os bienes conprendidos en | a prenda
en referencia, so6lo podran ser enbargados en juicios
ent abl ados por | os acreedores garantizados, en cuanto
ej erzan acciones protegidas por |la garantia.

En caso de qui ebra del deudor prendario, |os bienes
pi gnor ados quedar &n excl ui dos de |a nasa de bi enes de
fallido y | os acreedores cauci onados por esta garantia
seran pagados sin aguardar |os resultados de |a quiebra
y sin que sea necesario efectuar ninguna de |as reservas
que proviene la ley N° 18.175, especial nente en su
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articulo 149

Los acreedores prendarios a que se refiere este
Titul o, podran sin, mas tranmte, ejercer |os
procedi m entos de realizaci 6n de | a prenda al udi dos en
el articulo siguiente y pagarse de sus créditos en el
tienmpo y forma indicados en dicha di sposicio6n

Articulo 176.- Una vez hechas exigi bl es cual qui era LEY 19301
de |l as obligaci ones garantizadas, el acreedor prendario Art. PRI MERO
pondra | os bi enes prendados a di sposici 6n de una bol sa N 18 b)
de val ores, para que se proceda a su realizaci6n en D. O 19.03.1994
subasta publica a mas tardar el segundo dia habi
siguiente al de su entrega. Los créditos nom nativos,
cual quiera sea la forma de su otorgamento y |as
cl ausul as que incluyan, se entregaran endosados a |la
bol sa de val ores respectiva por el acreedor garantizado
para que pueda perfeccionarse su transferencia.
Las garantias sobre acciones, bonos o val ores LEY 19389
nom nati vos sujetos a inscripcién obligatoria en un Art. TERCERO N° 12
Regi stro, constituidas confornme al parrafo prinmero de D. 0. 18.05.1995
la letra c) del articulo 173, se realizaran por |a bolsa
de valores, previa entrega del traspaso firmado por e
acreedor prendario y del titulo de | as acciones. En e
caso de las garantias constituidas conforne al parrafo
segundo de la letra c) del articulo 173, éstas se
realizaran por |a bolsa de val ores, actuando ésta cono
sefior y duefio, previa solicitud del acreedor
gar anti zado.
El producto que se obtenga en | a subasta debera
entregarse al acreedor al dia siguiente habil al de la
realizaci6n de |la prenda y éste procedera de innediato a
efectuar la liquidaci én del crédito garantizado,
debi endo obtener de |a bol sa correspondi ente una
certificaci 6n que dé conform dad a dicha Iiquidaci 6n
Cunplido lo anterior, se aplicara sin mas tramte
| os val ores obtenidos al pago de |a obligaci o6n
entregando en |la m sna oportunidad el remanente, si |lo
hubi ere, al deudor

Articulo 177.- Si antes de hacerse exigibles |as
obl i gaci ones garantizadas vencieren | os créditos que
cauci onan su cunplimento, el acreedor prendario o el LEY 19389
depositario de |l a prenda, segun el caso, podra Art. TERCERO N° 13
proceder a su cobro y | o que obtuviere en pago se D. O. 18.05.1995
entendera | egal nente constituido en prenda, para |os
fines, con la vigencia y efectos a que se refieren estas
di sposi ci ones.
El dinero que el acreedor prendario obtuviere de
acuerdo a |l o dispuesto en el inciso precedente, asi conp
sus frutos e increnentos, seran conservados por e
acreedor o por el depositario de |os bienes prendados,
sal vo que | as partes hubi eren conveni do expresanente que
se depositen a interés o que el acreedor consienta en |la
devol uci 6n del dinero a canbio de otros titul os que
garanticen | as obligaci ones cauci onadas.

Articulo 178.- Una vez concluido el proceso de LEY 19301
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realizacion y liquidaci6n de un prenda en virtud de este
Titulo, quien estinmare haber sufrido perjuicios podra
demandar en juicio sumario.

TI TULO XXI |
Di sposi ci ones vari as

Articulo 179.- Los agentes de valores, corredores de
bol sa, bol sas de val ores, bancos, o cual quier otra entidad
| egal nrent e autori zada, que mantenga val ores por cuenta de
terceros pero a nonbre propio, debera inscribir en un
regi stro especial y anotar separadanente en su contabilidad
estos valores con la individualizacion conpleta de la o las
personas por cuenta de quien | os nmantiene. Este registro
hara fe en contra de | as personas sefial adas, pudi endo | os
i nteresados reclamar en todo tienpo sus derechos,
val i éndose de cual qui er nmedi o de prueba | egal

Las personas indicadas en el inciso anterior que
mant engan en su custodi a val ores de terceros, deberan abrir
una cuenta destinada al depésito de dichos valores en una
enpresa de depésito y custodia de val ores regul ada por |a
ley N° 18.876. No obstante |o anterior, en el caso que |os
duefios de dichos valores asi |o requieran, el
i nternmedi ari o deberd abrir cuentas individual es a nonbre de
aquél | os.

Las personas antes indi cadas podran ejercer el derecho
a voto de | os valores bajo su custodia Gnicanente si han
sido autorizados expresamente para ello por el titular al
noment o de constituirse la referida custodia. En caso de no
contar con dicha autorizacion, s6lo podran votar si han
requerido instrucciones especificas al titular y en
aquel l os temas respecto de | os cual es efectivanente |as
hubi eren reci bido. Para ello, podréan dividir su voto
i ncluso en situaci ones distintas de | as el ecci ones de
directores y deberan indicar expresamente al votar cada una
de las materias sonetidas a consi deraci 6n de | os
i nversionistas, el nunmero total de acciones propias por |as
que votan y el nunero total de acciones por cuenta de
terceros que votan a favor, en contra o respecto de las que
no recibieron instrucciones. Las instrucciones de |os
duefios deberéan constar en un registro reservado sujeto a
control de la Com sion, que contendra la informaci 6n y
debera conservarse por el tienpo que ésta deternine
medi ante nornma de caracter general

Los val ores que no puedan ser votados confornme a lo
di spuesto en el inciso anterior se consideraréan, no
obstante, en el calculo del quérumde asistencia en e
caso de entidades que no hayan adoptado necani snos de
votaci 6n a di stancia autorizados por |a Com sién.

Las personas a que se refiere este articulo sélo
podréan ejercer el voto de los valores bajo su custodia a
través de sus representantes |egal es, sus enpl eados
especi al rente facul tados para ello o sus propi os abogados, y
no podréan del egarl o en caso al guno a favor de terceros
aj enos a ell as.

Ley 18045

Art. PRI MERO
N 18 b)
D.O. 19.03. 1994

LEY 19301
Art. PRI MERO
N 18 b)

D. O 19.03.1994

LEY 20190
Art. 6° N 12
D. O 05. 06. 2007

Ley 20382

Art. 1 N 33
D.O. 20.10. 2009
Ley 21314

Art. 1 N 3
D.O 13.04.2021
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En los juicios en que se persiga |a responsabilidad de
al guna de | as personas indicadas en el inciso prinero o |la
ej ecuci 6n forzada de | as obligaci ones de éstas con
terceros o con depositantes, no se podréa, en caso al guno,
enbargar, ni decretar nedidas prejudiciales o precautorias u
otras linmtaciones al dom nio respecto de |os val ores que
| es hubi eren sido entregados en depésito. Sin enbargo,
podran decretarse tal es nedidas, de conformdad a | as
regl as general es, cuando se trate de obligaci ones personal es
de los terceros que | e hayan entregado val ores en depésito,
respecto de | os val ores de propiedad del tercero respectivo.
En ni ngin caso se podran enbargar ni decretar |as
nmedi das nmenci onadas en el inciso anterior respecto de
aquel | os val ores que se nmantengan en depdsito que sirvan de
respaldo a la em sion de val ores representativos de |os
m snos, mentras mantengan tal cali dad.
Articulo 180.- Las acciones civiles que enmanen de LEY 19301
| os derechos establecidos en los Titulos XVI, XVII y Art. PRI MERO
XVIIl de esta ley, prescribira en el plazo de 2 afios N 18 b)
cont ados desde | a fecha en que éstos se hicieran D. O 19.03.1994
exi gi bl es.
Esta prescripci 6n correrd contra toda persona y no
adm t e suspensi 6n al guna.
Articulo 181.- Los preceptos de esta ley regul aréan LEY 19301
supl etorianente las materias que tratan |as denés | eyes Art. PRI MERO
del nmercado de valores en | o que sean contrarias a |las N 18 b)
di sposi ci ones de esas |eyes y prinaréan sobre cual quier D. O 19.03.1994
norma contractual o estatutaria que le fuere contraria.
Articulo 182.- El Banco Central de Chile estara LEY 19301
facul tado para inponer, de acuerdo con el procediniento Art. Prinero
i ndicado en el articulo 50 de su ley organica, limtes o Ne 18 b)
restricciones a | os canbios en |a posicion neta de D. O 19.03.1994
i nversiones de instrunmentos en el extranjero que posean
| os inversionistas institucionales.
TI TULO XXIV
LEY 19601
De la oferta publica de valores extranjeros en el pais Art. 1° b)

D.O 18.01.1999

Articulo 183.- La oferta publica de val ores
extranjeros en Chile, se sujetara a las normas del presente
Titulo y sélo podré Il evarse a efecto cuando se inscriban
en un registro publico especial, denom nado "Registro de

Val ores Extranjeros", que |llevara | a Comi sion. LEY 20190
Asi mi snpb, podra hacerse oferta publica de Art. 6° N 13

certificados representativos de val ores enitidos por a, i, ii)

em sores extranjeros, que se denom naran Certificados de D. O. 05.06. 2007

Depo6sito de Val ores, en adel ante CDV, y que consisten en
titulos transferibles y nom nativos, emtidos en Chile por
un depositario de valores extranjeros contra el depésito de
titul os honogéneos y transferibles de un em sor
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extranjero. Para ser ofrecidos publicanente, |os CDV
deberan inscribirse en el Registro de Valores. Si el
registro de | os val ores subyacentes se hiciere sin el
patrocinio de su enisor, |a Comsio6n, nediante nornma de
caracter general, podré& circunscribir la transacci6n de
| os respectivos CDV a mercados especial es en que participen
| os grupos de inversionistas que determ ne. LEY 20190
La Conisi on regul arda, nediante nornmas de caracter Art. 6° N° 13 b)
general, | os requisitos necesarios para obtener |a D. O. 05. 06. 2007
i nscripci 6n de val ores extranjeros o CDV, conb asimn sno, Ley 21314
| os requisitos nininos que debera contener el contrato de Art. 1 N 3
deposito de val ores extranjeros. D. O 13.04.2021
Se entenderan conprendi dos para | os efectos de este
titulo, dentro del concepto de val ores extranjeros, |os
certificados de depésito representativos de val ores
chilenos inscritos en el registro de valores, enitidos en e
extranjero.

Articulo 184.- Correspondera al Banco Central de Ley 20448

Chile, en los casos y forma sefial adas en la ley N° Art. 2 N° 2

18. 840, Organica Constitucional del Banco Central, D. 0. 13.08.2010

determ nar |las normas aplicables a | as operaci ones de

cambi os i nternacional es que se originen cono LEY 19601

consecuenci a de |la aplicaci 6n de | as disposiciones de Art. 1° b)

este Titulo. D.O 18.01.1999
Los val ores extranjeros y | os CDV sl o podran

expresarse en | as nonedas extranjeras que autorice el Banco

Central de Chile, conp tanbi én en noneda corriente naci ona

sienpre que su pago se efectle en una noneda extranjera

autori zada; y en di chas nonedas extranjeras deberan

transarse en el nmercado naci onal, considerandose |os

referidos instrunmentos para todos | os efectos | egal es conp

titul os extranjeros. A estas operaciones les seré

aplicable lo previsto en el articulo 39 del péarrafo octavo

del Titulo Ill de la Ley Organica Constitucional del Banco

Central de Chile, cualquiera fuere | a natural eza de

titulo.

Asim snp, y para efectos de la oferta publica de
val ores extranjeros en el pais, el Banco Central de Chile
podra autorizar que los referidos instrunentos se transen y
sean pagaderos en noneda corriente nacional, sujeto a |los
requi sitos y condici ones que determ ne, caso en el cual no
tendra aplicacion | o dispuesto en el inciso final de
articulo 197.

Articulo 185.- Los CDV podréan canjearse o convertirse
en su equivalente a valores extranjeros, asi conp estos
ultinmos a aquéllos, de acuerdo al contrato de depdsito de
val ores extranjeros suscrito entre el emisor y e
depositario de valores extranjeros o, en su caso, de acuerdo
al reglanento interno correspondi ente. LEY 20190
Para | os efectos de la enmisioén de |los CDV, sélo Art. 6° N 14 a)
podr an ser depositarios de val ores extranjeros |os bancos, D. O. 05.06. 2007
sucursal es de bancos extranjeros autorizados para operar en
Chile y las enpresas de deposito de val ores, regul adas por
la ley N° 18.876 y demas personas juridicas que autorice
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I a Com si6n, nediante nornma de caréacter general, en este
ultino caso sienpre que se cunplan |as siguientes
condi ci ones: LEY 20190

a) que el giro principal de tales personas sea |la Art. 6° N 14 b)
realizaci 6n de inversiones financieras o en activos D. O 05.06. 2007
fi nanci eros, con fondos de terceros, y Ley 21314

b) que el volunmen de transacci ones, natural eza de sus Art. 1 N 3
activos u otras caracteristicas, permta calificar de D. O 13.04.2021

rel evante su participaci 6n en el nercado.

Articulo 186.- Los val ores extranjeros que se

inscriban o |l os que dan origen a | os CDV deberéan ser

suscepti bl es de ser ofrecidos publicanente en | os nercados

de val ores del pais del respectivo enisor o en otros

nercados de val ores internaci onal es. Tanbi én podréan

i nscribirse valores extranjeros no susceptibles de ser

of reci dos publicanmente en | os nercados de val ores del pais

del respectivo emisor o en otros nercados de val ores

i nt ernaci onal es, cuando se cunplan con | os requisitos que

establ ezca | a Comi si 6n nedi ante norna de caracter general. LEY 20190
Art. 6° N 15
D. O 05.06. 2007
Ley 21314
Art. 1 N 3
D. O 13.04. 2021

Articulo 187.- La inscripcion de |os valores
extranj eros deberd ser solicitada por el emisor. No
obstante lo anterior, cuando se trate de |la enisién de CDV
I a inscripcion podréa ser solicitada por el emisor o por un

depositari o de val ores extranjeros. LEY 19601
Trat andose de val ores extranjeros que cunplan con |os Art. 1° b)
requi sitos exigidos por |Ia Com sién nediante norna de D. 0. 18.01.1999
caracter general, la inscripcién podréa ser solicitada,
ademés, por un patroci nador de di chos val ores. LEY 20190
Podran patrocinar |a inscripcion de val ores Art. 6° N 16
extranj eros, aquellas soci edades que cunplan con |os D. O. 05. 06. 2007
requi sitos y condi ci ones de idoneidad que se determ nen en Ley 21314
|l a norma de caracter general. Art. 1 N 3
El emi sor podra optar entre inscribir |los valores D. 0. 13.04.2021

extranjeros o | os CDV correspondi ent es.

Cuando el enisor haya solicitado |a inscripcién de
val ores extranjeros o de CDV, no podra otro depositario de
val ores extranjeros solicitar una inscripcion posterior
rel aci onada con el misno val or extranjero. En caso de que un
depositario de val ores extranjeros hubiera solicitado una
i nscripci 6n de CDV, otro depositari o de val ores extranjeros
podréa inscribir otra emision de CDV rel aci onada con e
m snmo val or extranjero, individualizandose esta Ultim de
manera de distinguirla suficientenente.

Articulo 188.- El solicitante de la inscripcion de
val ores extranjeros o de CDV tendra | a obligaci 6n de
proporcionar a la Comsion y a |las bolsas en que éstos se
coticen en el pais, infornmaci én rel aci onada a di chos
val ores que determ ne | a Conision mediante |a norna de
caracter general a que se refiere el articulo 189. LEY 19601
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La i nformaci 6n requeri da debera proporcionarse a |la
Comisiéon y a las bolsas de valores, en el idiona del pais
de origen o en el del pais en que se transen esos valores y
en idi oma espafiol, aconpafada de una decl araci 6n j urada,
del emisor o patrocinante, que certifique que dicha
i nformaci 6n es copia fiel de la infornaci 6n proporcionada
por el em sor en el extranjero. Sin enbargo, tratéandose de
| os val ores del inciso segundo del articulo 187, la
Com si 6n por norma de caracter general podrda establecer
requisitos de infornmaci6n y de idiona diferentes.

Articulo 189.- La Comi si 6n establ ecera, nediante
normas de caracter general, |os procedi mentos que permtan
la inscripcion y la oferta publica de val ores extranj eros,
pudi endo establ ecer requisitos diferentes segin |a
natural eza de los nisnos y determinar | os nmercados en que
podran transarse.

La Conision podréa exinmir de |a obligaci én de
i nscripcion a los valores extranjeros correspondi entes a
em sores bajo | a supervision de entidades con las que |la
Com si 6n haya suscrito conveni os de col aboraci 6n, que
permitan contar con infornmaci 6n veraz, suficiente y
oportuna sobre | os valores extranjeros y sus enisores, en
| os térm nos exigidos en esta |ey.

La Com si 6n, nedi ante nornas de caréacter general
previo informe favorabl e del Banco Central de Chile, podra
autorizar la realizaci 6n de transacci ones de val ores
extranjeros o de CDV, fuera de bol sa.

La Coni sion podré rechazar la inscripcidén y registro
de un valor extranjero o de | os CDV, en casos excepci onal es
y graves relativos a hechos rel aci onados con ci rcunstanci as
gque por su natural eza sea i nconveniente difundir
publ i canente, pudiendo onitirse su fundanentaci 6n en |la
resol uci 6n respectiva. En tal caso, |os fundanentos
omi tidos deberéan darse a conocer reservadanente a
M nisterio de Hacienda y al Banco Central, al Consejo de
Defensa del Estado, a la Unidad de Analisis Financiero o a
M ni sterio Pablico, cuando corresponda.

Articulo 190.- El depositario de val ores
extranjeros tendra | a obligaci 6n de poner a di sposicién
de los titulares de CDV, a mas tardar el siguiente dia
habi|l bursatil de recibida, la informacion referida a
| os beneficios y al ejercicio de | os derechos que
emanan de los titul os extranjeros que | e proporcione
el enmisor originario de | os m snos.

Articulo 191.- Para la transferencia y transm si én
de toda clase de valores extranjeros, se estara a |l as
reglas aplicables a la naturaleza del titulo, las cuales
deberan indicarse en | os antecedentes que deternine |la
norma a que se refiere el articulo 189.

Trat &ndose de la transferencia y transm si én de
CDV, se aplicaran |las normas naci onal es sobre

Ley 18045
Art. 1° b)
D. 0. 18.01.1999
LEY 20190

Art. 6° N 17 a)
D.O 05.06. 2007

Ley 21314

Art. 1 N 3
D.O. 13.04.2021
LEY 20190

Art. 6° N° 17 b)
D. O 05.06. 2007
Ley 21314

Art. 1 N 3

D.O 13.04.2021
LEY 20190

Art. 6° N 17 c)
D. O 05.06. 2007
LEY 20190

Art. 6° N° 18
D.O 05.06. 2007

Ley 21314
Art. 1 N 3
D. O 13.04. 2021

LEY 20190
Art. 6° N 19
D. O 05. 06. 2007

LEY 19601
Art. 1° b)
D.O 18.01.1999
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adqui si ci 6n, cesi 6n, traspaso y enajenaci 6n de | as
acci ones de soci edades anéni nas abi ert as.

El Banco Central de Chile podra deternminar |as
condi ci ones y nodal i dades en que deberan efectuarse |as
oper aci ones de canbi os internacionales relativas a | os
valores a que se refiere el presente Titulo, en
conform dad con las facultades que |le confiere su Ley
Organi ca Constitucional

Articulo 192.- El depositario de val ores extranjeros
Ilevara un registro en los térm nos que sefial a el
articulo 179 y, para efectos de este Titulo, ejercera |los
derechos y tendra |la representaci 6n de los titulares de
|l os misnps. La Comisiobn estara facultada para establ ecer
requi sitos adicional es, conforme a |a natural eza de | os
titul os de que se trate. LEY 19601
En los juicios en que se persiga | a responsabilidad de Art. 1° b)
un depositario o |la ejecuci6n forzada de sus obligaci ones D. 0. 18.01.1999
con terceros o con depositantes, no se podrd, en caso Ley 21314
al guno, decretar enbargos, nedidas prejudiciales o Art. 1 N 3
precautorias u otras linitaciones al doninio respecto de |os D. 0. 13.04.2021
val ores extranjeros que | e hubieren sido entregados en
depodsi to. Tanpoco podréan decretarse tal es nedi das respecto
de dichos valores extranjeros cuando se trate de
obl i gaci ones personal es de | os enisores depositantes de |os
val ores correspondi ent es. LEY 20190
Art. 6° N° 20
D. O 05.06. 2007

Articulo 193.- La oferta publica de val ores
extranjeros en Chile, emtidos por organi snos
i nternaci onal es o supranaci onal es, o Estados extranjeros,
segun corresponda, o de CDV representativos de aquéll os,
debera sujetarse a las nornmas que fije la Conisidn
medi ante una di sposici 6n de caréacter general. En todo
caso, sOlo podr& |l evarse a efecto cuando cual qui era de
dichos titulos se inscriban en el registro a que se refiere

el articulo 183. LEY 19601
Art. 1° b)
D.O 18.01.1999
Ley 21314
Art. 1 N 3
Articulo 194.- La Conisi6n podra suspender o D. 0. 13.04.2021

cancelar la inscripcién de un valor en el Registro de
Val ores Extranjeros cuando no se cunpla con | o establ ecido
en el articulo 186, o por infraccién de los articulos 14

y 15 de esta ley, en la forma y plazos alli establecidos. Ley 21314
Art. 1 N 3
D. O 13.04.2021
LEY 19601
Art. 1° b)
Articulo 195.- El solicitante de la inscripcion de D. O 18.01.1999
un CDV no podra pedir que se cancele la inscripcion de
m snmo en el Registro de Valores mientras no se haya LEY 20190
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rescatado o retirado todos | os CDV del nercado o haya Art. 6° N 21
procedi do a su canje, debiendo constar tal obligacién D. O. 05. 06. 2007
en el respectivo contrato de depésito.
Articulo 196.- Los em sores extranjeros,
i nternedi ari os de val ores, depositarios de val ores
extranjeros y cual quiera otra persona que participe en la
i nscripci 6n, col ocaci 6n, depésito, transaccién y otros
actos o convenci ones con val ores extranjeros o CDV, regidos
por las normas del presente Titulo y las que dicte la
Comi si 6n, dependi endo del tipo de inscripcion efectuada,
que infrinjan estas nmi snmas di sposi ciones, estaran sujetos a
| as responsabil i dades que sefiala el decreto ey N° 3.538,
de 1980, y las de la presente |ey. LEY 19601
Art. 1° b)
D. O 18.01.1999
Ley 21314
Art. 1 N 3
Articulo 197.- Las operaciones a que se refiere este D. O 13.04.2021
Titul o podran ser desarroll adas por |as bol sas de val ores LEY 20190
a que se refiere el Titulo VII de esta ley, las que Art. 6° N 22
deberan regl anentar estas operaci ones de acuerdo a | as D. O. 05. 06. 2007
normas de caréacter general que dicte |la Com sién, de
conform dad a | o sefial ado en el articulo 189. LEY 19601
Las normas internas que adopten | as bol sas en rel aci 6n Art. 1° b)
con estas operaciones, se regiran por |lo dispuesto en el D. 0. 18.01.1999
inciso final del articulo 44. Ley 21314
Tanbi én podran realizarse estas operaci ones en | os Art. 1 N 3
nmercados a que se refiere el articulo 189. D. 0. 13.04.2021
Adenés de |l os valores extranjeros y CDV, se podran
transar, de acuerdo a las normas de este Titulo, |as cuotas
de fondos de inversi on sefal adas en la ley N 18.815 vy,
ademas, cual quier otro valor que autorice |la Com siodn. LEY 19705
Las operaci ones que se realicen de acuerdo con |as Art. 1° N 27
normas de este Titulo tendran el caré&cter de operaci ones D. 0. 20.12.2000
de canbi os internacionales, para | os efectos de | o dispuesto
en la Ley Organica Constitucional del Banco Central
TI TULO XXV
De la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones LEY 19705

Art. 1° N 28
D. O 20.12.2000

Articulo 198.- Se entendera que oferta publica de
adqui si ci 6n de acci ones es aquella que se fornula para
adquirir acciones de soci edades anéni mas abiertas o val ores
convertibles en ellas, que por cual quier nedio ofrezcan a
| os accionistas de aquéllas adquirir sus titulos en
condi ci ones que permitan al oferente al canzar un cierto

porcentaje de |la sociedad y en un plazo determ nado. Ley 20382

El oferente podra hacer |a oferta por acciones de Art. 1 N° 34 a)
soci edades andéni mas abi ertas, por val ores convertibles en D. 0. 20.10.2009
ellas o por anbos. Ley 20382

En todo caso, la oferta por unos no obliga a formul ar Art. 1 N° 34 b)
oferta por |os otros. D. O. 20. 10. 2009
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Las di sposiciones de este Titulo se aplicaran tanto a
| as ofertas que se formulen voluntarianente cono a aquel |l as
que deban realizarse conforne a la |ey.

Cada vez que en este Titulo se hable de acci ones conp
objeto de |la oferta, dicha expresi 6n conprendera tanbi én
| os val ores convertibles en acciones; y cuando se haga
referencia a una oferta, se entendera que se refiere a una
of erta publica de adquisici6n de acci ones.

La Com sio6n podra eximr del cunplimento de una o
mas normas de este Titulo, a aquellas ofertas de hasta un
5% del total de |las acciones enitidas de una soci edad,

cuando ellas se realicen en bolsa y a prorrata para el resto

de |l os accionistas, conforme a | a reglanentaci 6n burséati
gue para este efecto apruebe | a Com si6n

Las personas que efectlien ofertas publicas de
adqui si ci 6n de acciones, |os organi zadores y | os
adm ni stradores de |la oferta quedarén sujetos en relacioén
con esas ofertas a la fiscalizaci6n de | a Com sion

Articulo 199.- Deberan soneterse al procedimento de
oferta contenplado en este Titulo, |as siguientes
adqui si ci ones de acciones, directas o indirectas, de una o
nmas series, entidas por una sociedad anoni na abierta:

a) Las que permitan tomar el control de una soci edad;

b) La oferta que el control ador deba realizar de
acuerdo a | o dispuesto en el 199 bis, sienpre que en virtud
de una adquisicion Ilegue a controlar dos tercios o nmas de
| as acciones enitidas con derecho a voto de una soci edad o
de la serie respectiva, y

c) Si se pretende adquirir el control de una sociedad
gque tiene a su vez el control de otra soci edad anéni nma
abierta, y que represente un 75% o0 mas del val or de su
activo consol idado, se deberd efectuar previanente una
oferta a los accionistas de esta uUltima conforne a | as
normas de este Titulo, por una cantidad no inferior a
porcentaje que |l e pernita obtener su control

Se exceptulan de |as normas precedentes, |as siguientes
oper aci ones:

1) Las adqui siciones proveni entes de un aunmento de
capital, nmediante la enmi sié6n de acciones de pago de
prinmera emsion, que por el nanero de ellas, pernmita a
adqui rente obtener el control de | a sociedad em sora

2) La adquisicion de |as acci ones que sean enaj enadas

por el control ador de |a sociedad, sienpre que ellas tengan

presencia bursatil y el precio de la conpraventa se pague
en dinero y no sea sustancial mente superior al precio de
ner cado;

3) Las que se produzcan conp consecuenci a de una
f usi 6n;

4) Las adqui siciones por causa de nuerte, y

5) Las que provengan de enaj enaci ones forzadas.

Para | os efectos de | o dispuesto en el N 2 del inciso
anterior, se entendera por:

i) Precio de nercado de una acci 6n, aquel que resulte
de cal cular el pronedi o ponderado de |as transacciones
bursatiles, que se hayan realizado entre el nonagési nb
dia héabil burséatil y el trigésinp dia habil bursati
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anteriores a la fecha en que deba efectuarse la
adqui sici 6n, e
ii) Precio sustancial nente superior al de nercado,
aquel val or que exceda al indicado en la letra precedente
en un porcentaje que deterninard una vez al afio |la
Comi si 6n, nediante nornma de caracter general, y que no
podra ser inferior al 10%ni superior al 15% Ley 21314
La Conisi 6on deternminara, nediante instrucciones de Art. 1 N 3
general aplicaci 6n, |as condiciones ninims que deberan D. 0. 13.04.2021
reunir | as acciones para ser consi deradas con presencia
burséatil. En todo caso, de |la aplicaci 6n de estas
i nstrucciones no podra resultar que queden excl ui das
soci edades en | as cual es pudiere invertir un fondo nutuo, de
acuerdo a las normas que | e sean aplicables a éstos.
Para | os efectos del presente Titulo, se consideraran
cono directas aquel |l as adqui si ci ones de acci ones por
personas que actlen concertadanente o bajo un acuerdo de
actuaci 6n conj unt a.

Articulo 199 bis. Si conp consecuencia de cual qui er
adqui si ci 6n, una persona o grupo de personas con acuerdo de
actuaci 6n conjunta al canza o supera | os dos tercios de |as
acciones enmtidas con derecho a voto de una soci edad
anoni ma abi erta, deberd realizar una oferta publica de
adqui sici 6n por |as acciones restantes, dentro del plazo de
30 dias, contado desde |a fecha de aquella adqui si ci 6n. Ley 20382

Art. 1 N 36

Di cha oferta deber& hacerse a un precio no inferior al D. O 20.10. 2009

gue corresponderia en caso de existir derecho a retiro.

De no efectuarse la oferta en el plazo sefialado y sin
perjuicio de |las sanciones aplicables al incunplimento,
nacerd para el resto de | os accionistas el derecho a retiro
en los térmnos del articulo 69 de la ley N° 18.046. En
este caso, se tomara cono fecha de referencia para cal cul ar
el valor a pagar, el dia siguiente al vencimento del plazo
i ndi cado en el inciso prinero.

No regiréa la obligacion establecida en el inciso
primero, cuando se al cance el porcentaje ahi referido conp
consecuenci a de una reducci 6n de pleno derecho del capital
por no haber sido total nente suscrito y pagado un aunento
dentro del plazo legal, o a causa de una oferta publica de
adqui si ci 6n de acciones val i danente efectuada por |a
totalidad de | as acciones de | a soci edad. Tanpoco seré
aplicable en |l os casos en que el referido porcentaje se
al cance a consecuenci a de | as operaci ones indi cadas en el
i nci so segundo del articulo 199.

Articulo 200.- El accionista que haya tomado el
control de una sociedad no podra, dentro de | os doce neses
si gui entes contados desde |la fecha de | a operaci én
adquirir acciones de ella por un nonto total igual o
superior al 3% sin efectuar una oferta de acuerdo a | as
normas de este Titulo, cuyo precio unitario por accién no
podra ser inferior al pagado en | a operaci 6n de toma de
control. Sin enbargo, si |a adquisicién se hace en bolsa y
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a prorrata para el resto de |os accionistas, se podra

adquirir un porcentaje mayor de acciones, conforne a la

regl anent aci 6n bursatil que para este efecto apruebe la

Coni si on. LEY 19705
Art. 1° N° 28
D. 0. 20.12.2000

Ley 21314
Art. 1 N 3
Articulo 201.- Si dentro del plazo que nmedia entre |os D. O 13.04. 2021
30 dias anteriores a la vigencia de la oferta y hasta | os
90 dias posteriores a |a fecha de publicaci 6n del aviso de
aceptaci 6n dispuesto en el articulo 212, el oferente,
directa o indirectanente, haya adquirido o adquiriese de |as
m smas acci ones conprendi das en la oferta en condiciones de
preci o mas benefici osas que | as contenpl adas en ésta, |os
accioni stas que |l e hubieren vendido antes o en la oferta
tendran derecho a exigir la diferencia de precio o e
beneficio de que se trate, considerando el valor nas alto
gue se haya pagado. En tales casos, el oferente y |as
personas que se hubi eren beneficiado seran obligadas
sol i dari amente al pago. LEY 19705
Durante el periodo de vigencia de la oferta, el Art. 1° N 28
of erente no podra adquirir acciones objeto de la oferta a D. 0. 20.12.2000
través de transacci ones privadas o en bol sas de val ores, Ley 20382
naci onal es o extranjeras, sino a través del procedimento Art. 1 N 37
establ ecido en este Titulo. D. 0. 20.10.2009
Articulo 202.- El oferente deber& publicar un aviso
i nformando del inicio de la vigencia de la oferta de
adqui sici 6n. El aviso debera ser destacado y publicarse e
dia previo al inicio de la vigencia de la oferta en, alo
nmenos, dos diarios de circul aci 6n naci onal . LEY 19705
El aviso debera contener |os antecedentes esenci al es Art. 1° N 28
para su acertada inteligencia, que |la Com sidn determ naréa D. 0. 20.12.2000
nmedi ante nornma de caracter general. Ley 21314
Art. 1 N 3

D. O 13.04.2021

Articulo 203.- El oferente debera poner a
di sposici 6n de los interesados, a contar de la fecha de
aviso de inicioy durante la vigencia de |la oferta, un
prospecto que contenga todos | os térm nos y condici ones de
la oferta. Una copia del prospecto debera estar a
di sposici 6n del publico en las oficinas de |a soci edad por
cuyas acciones se hace la oferta, en la oficina del oferente
0 en la de su representante, si |o hubiere, conp asimnmsno de
| as soci edades anéni mas abi ertas que sean control adas por
aquélla, de la Conmision y de |las bol sas de valores. En la
m sma fecha en que se publiquen |los avisos de inicio de |la
oferta, el oferente deberé remtir copias del prospecto a

la Comsion y a |l as bol sas de val ores. LEY 19705
El prospecto debera contener, al nenos, |as siguientes Art. 1° N 28
nenci ones: D. O 20.12.2000
a) Individualizaci6n conpleta de | as personas Ley 20382
naturales o juridicas que efectian la oferta; y en caso de Art. 1 N° 38
tratarse de estas Ultimas, debera indicarse el nonbre, D. 0. 20.10.2009
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cargo y domicilio, de sus directores, gerentes, ejecutivos Ley 21314
princi pal es y adni ni stradores; participaci é6n en otras Art. 1 N 3
soci edades e individualizaci 6n de | as personas rel aci onadas D. 0. 13.04.2021
del oferente. Adicional mente, deber& contener una
descripci 6n financiera, juridica y de | os negocios de
of erente o de sus control adores efectivos y finales, si
fuere el caso. El oferente, en todo caso, debera fijar un
domcilio en el territorio nacional
b) Acciones o valores a que se refiere la oferta y
nunero de acciones o porcentaje de |las acciones enitidas
cuya adquisicién nininma es requisito para el éxito de la
oferta.
c) Precio y condiciones de su pago. El precio de la
of erta debera ser deternminado y podra consistir en dinero
0 en valores de oferta publica, que se indicaran en fornma
pr eci sa.
d) Vigencia de |la oferta y procedi mento para
aceptarla. Se indicaran con precisién aquellos
ant ecedentes o docunent os que deber an aconpafiar | os
accioni stas interesados, en el nonento de entregar sus
acci ones.
e) Forma y oportuni dades en que | os oferentes
adquirieron | as acciones que poseen al inicio de la oferta,
si fuere el caso; y relaciones existentes con otros
control adores de |a sociedad o accionistas mayoritarios, en
Su caso
f) Fornma en que el oferente financiaréa el pago de
precio de | as acciones que sean adquiridas al final de la
oferta. En caso de tener conpronetidos créditos o
contribuciones de capital, debera proveer |os antecedentes
necesari os para concluir que existen efectivanmente fondos
para el pago del precio. Si se tratare de una oferta de
canje de val ores, debera detallarse la forma en que e
of erente ha adquirido o adquirira | os val ores desti nados a
canj e.
g) Monto y forma de la garantia constituida por |os
of erentes, si la hubiere, e individualizacio6n del encargado
de su custodia, formalizaci6n y ejecucion
h) Condi ci ones o eventos que puedan producir la
revocaci 6n de la oferta.
i) Individualizacién conpleta y donicilio del tercero
que el oferente hubi ere designado para que organice o
adm nistre la oferta, debiendo precisarse |las facultades que
se | e hayan ot or gado.
j) Individualizaciéon conpleta y domcilio de |las
personas y profesional es i ndependi entes que han asesorado a
of erente para la fornul aci 6n de su oferta
k) Las demds que di sponga |a Comi sién, mediante
normas de caracter general. Ley 21314
Art. 1 N 3
D. O 13.04.2021

Articulo 204.- Junto con el lanzam ento de su oferta,
el oferente podra incluir en ella una garantia formal de
cunplimento, constituida en la forma seflal ada en este

articulo. LEY 19705
Si el oferente optare por constituir la garantia, Art. 1° N 28
debera acreditar su constituci 6n ante |la Coni si6n, en D.O 20.12.2000
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t érm nos que asegure el pago de una indemnizaci 6n de
perjuicios minima y a todo evento a | os afectados, en caso
de incunplimento de |l a obligaci 6n de pago del precio. Esta
garantia podra otorgarse nediante bol eta bancaria o endoso
en garantia de un depésito a plazo tomado en un banco o
soci edad financiera de |la plaza, prenda sobre valores de
oferta publica o péliza de seguros, |la cual quedaréa en
custodia en una instituci 6n bancaria o bol sa de val ores. Ley 21314

La garantia debera pernanecer vigente durante |os Art. 1 N 3
treinta dias siguientes a |la publicacio6n a que se refiere D. 0. 13.04.2021
el articulo 212 o al venciniento del plazo establ ecido para
el pago, si éste fuere posterior.

El valor de la garantia no podra ser inferior al 10%
del nonto total de la oferta

Cual qui er controversia que se originare sobre e
cunplimento de la oferta entre el oferente y los
acci oni stas aceptantes, debera ser resuelta por un juez
arbitro arbitrador designado por el juez de turno en lo
civil con jurisdiccion en el donmicilio del oferente y que
debera recaer en un abogado con al menos 15 afios de
ejercicio. No procedera el nonbranm ento de comin acuerdo.

El arbitro publicara, en la misnma fecha, un aviso en
el Diario Oicial y otro en el diario en que se anuncié |la
oferta, en los cuales conunicara |a constitucion de
arbitraje, otorgando un plazo de 30 dias para que todos |os
i nvol ucrados en |l a oferta hagan val er sus derechos. Esta
publicaci 6n constituira el enplazanento | egal para todos
| os efectos procesal es. Adenmés, en la prinera resol ucién
que dicte, fijara el procedinmento a que se sujetarda la
subst anci aci 6n del juicio. Los gastos que irrogue |la
publ i caci 6n, otras gestiones que sean necesarias y |los
honorarios del arbitro, seréan costeados con cargo a |la
garantia, sin perjuicio de lo que se resuelva en materia de
costas, debiendo la instituci én bancaria o | a bolsa de
val ores poner a disposicion de aquél |as cantidades que
requi era y que sean suficientes al efecto.

Los dineros provenientes de la realizacién de |la
garantia, cualquiera sea la forma en que se haya
constituido, quedaréan en prenda, de pleno derecho, en
sustituci 6n de aquélla. El arbitro podra ordenar a
tenedor de la garantia, que ésta sea depositada a interés
en una instituci on bancaria, mentras se resuelve e
asunt o.

La sentencia que dicte el arbitro sera oponible a
todos los interesados en |l a oferta, aunque no se hayan
aper sonado en el juicio.

La ejecucidén de o resuelto por el arbitro se haré
sin mas tranite por la institucion bancaria o bolsa de
val ores, segun el caso, entregando el valor de la garantia
a cada uno de |l os accionistas, a prorrata de |as acciones
entregadas en |la oferta.

Si la sentencia del arbitro fuere condenatoria para e
of erente, | o0s accionistas podréan denandar en juicio sunario
| os demés perjuicios que pudieren acreditar, cuyo nonto
exceda de la suma cubierta por la garantia.

Contra |l as resol uciones que dicte el arbitro no
procedera recurso al guno
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Articulo 205.- La vigencia de la oferta seréa
establ eci da por el oferente nediante la fijacién de un
pl azo, que no podra ser inferior a 20 dias ni superior a
30 dias, salvo que |a sociedad tenga inscritas en sus
regi stros a entidades depositarias, en cuyo caso e
pl azo sera de 30 dias, sin perjuicio de | o dispuesto en e
i nci so segundo del articulo 206. Tanto el prinmero conp el
ultino dia del plazo conenzaran y tern naréan
respectivanente, a la apertura y cierre del nercado
burséatil en que se encuentren regi strados |os valores de |la
oferta.
Sin perjuicio de lo anterior, el oferente podréa
prorrogar la oferta por una sola vez y por un nmininm de
5 dias y hasta por 15 dias adicionales. Esta prorroga
debera comuni carse a | os interesados antes de
vencimento de la oferta, nediante un aviso publicado en
un msnmo dia, en los diarios en |os cuales se efectuaron
| as publicaci ones del aviso de inicio.

Articulo 206.- Durante |la vigencia de una oferta,
podréan presentarse otras ofertas respecto de |las m snas
acciones a que se refieren | as di sposiciones anteriores.

Estas ofertas se regiran por las normas de este
Titulo y sélo tendran val or cuando sus respectivos
avi sos de inicio se publiquen, al nmenos, con 10 dias
de anticipaci 6n al venciniento del plazo de la oferta
inicial. Los avisos de inicio de las ofertas
conpeti doras deberan publicarse en la msnma form
di spuesta en el articulo 202.

Cuando una oferta se hubiere materializado a través de
una bol sa de valores, |las ofertas conpetidoras deberan
realizarse bajo el nmisnmo procedinmento y tener su msnma
fecha de venciniento. Cuando |la oferta no se haya efectuado
a través de una bol sa de valores, |as ofertas conpetidoras
podran fijar su fecha de vencimento |libremente, de acuerdo
con las normas del presente titulo. Sin enbargo, en caso de
préorroga de la prinera oferta, las ofertas conpetidoras
sol anente se podrén prorrogar, de acuerdo al articulo
anterior, por un plazo tal que coincida con el venciniento
de la prorroga de la prinmera oferta, de npbdo que todas
ellas term nen en una nmisma fecha.

No podran participar en |as nuevas ofertas
simul t dneas | as personas naturales o juridicas
i nteresadas cono oferentes en aquellas que estén
vi gent es.

Articulo 207.- Conp resultado del anuncio de una
oferta, tanto | a sociedad eni sora de | as acci ones que son
objeto de dicha oferta, cono |os nienbros de su directorio,
segun corresponda, quedaran sujetos a |as siguientes
restricciones y obligaciones:

a) No se podra, durante toda |la vigencia de una
oferta, adquirir acciones de propia emsion; resolver |la
creaci 6n de soci edades filiales; enajenar bienes del activo
que representen mas del 5% del valor total de éste e
i ncrementar su endeudam ento en mas del 10%respecto de
gue nantenia hasta antes del inicio de la oferta. Con todo
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| a Com sion podr& autorizar, por resolucio6n fundada, |a

real i zaci 6n de cual qui era de | as operaciones anteriores,

sienpre que ellas no afecten el normal desarrollo de la

oferta. Ley 21314
b) La soci edad eni sora deber& proporcionar al Art. 1 N 3

oferente, dentro del plazo de 2 dias habiles contado desde D. O 13.04.2021

la fecha de | a publicacion del aviso de inicio, una lista

actual i zada de sus accioni stas que contenga, al nenos, |as

menci ones indicadas en el articulo 7° de la ley N°

18. 046, respecto de aquell os que se encontraban inscritos en

di cho registro en esa fecha.
c) Los directores de |a sociedad deberan emtir

i ndi vi dual mente un infornme escrito con su opini 6n fundada

acerca de la conveniencia de la oferta para | os accionistas.

En el informe, el director deber& sefial ar su rel aci én con

el control ador de la sociedad y con el oferente, y el

interés que pudiere tener en |a operaci 6n. Los infornes

present ados deberan ponerse a di sposici én del publico

conjuntanmente con el prospecto a que se refiere el articulo

203 y entregarse una copi a dentro del plazo de 5 dias

habi | es contado desde | a fecha de | a publicaci én del aviso

de inicio, ala Conmsibon, a las bolsas de valores, a

oferente y al admini strador u organi zador de la oferta, si

| o hubi ere. Ley 21314

Art. 1 N 3
D. O 13.04.2021

Articulo 208.- La oferta debera estar dirigida a LEY 19705
todos | os accionistas de una sociedad o de |la serie de Art. 1° N 28
que se trate, en su caso. D. 0. 20.12.2000

Si el nanero de acciones conprendidas en |as
aceptaciones de la oferta supera |la cantidad de acci ones
gque se ha ofrecido adquirir, el oferente deberé
conprarlas a prorrata a cada uno de | os accionistas
aceptantes. Para este efecto, se calculard un factor de
prorrateo que resultara de dividir el nanero de acciones
of reci das conprar por el nunero total de acciones
reci bi das. La adquisicién se efectuara so6lo por e
nunero entero de acciones que resulte de la férmula
antes descrita.

Articulo 209.- En caso de ofertas dirigidas a una LEY 19705
serie especifica de acciones, ellas deberan ser hechas Art. 1° N 28
en igual es condiciones para | os accionistas de dicha D. 0. 20.12.2000
seri e.

Si las preferencias o privilegios establ eci dos para
una serie especifica de acciones otorgaren
preeninencia en el control de |a sociedad, toda oferta
que se dirija a dicha serie de acciones, obligara a
realizar una oferta conjunta por igual porcentaje
respecto de | as denas series de acciones de |a soci edad.
Para | os efectos de este articulo, se entendera que el
control de |la sociedad podré obtenerse a través de
al guna de | as actuaci ones sefial adas en el articulo 97.

Articulo 210.- Las ofertas que se efectulen conforne LEY 19705
a |l as disposiciones de este Titulo seran irrevocabl es. Art. 1° N 28
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Sin perjuicio de ello, los oferentes podran contenpl ar D. O 20.12.2000
causal es objetivas de caduci dad de su oferta, |as que se
incluiran en forma clara y destacada tanto en el
prospecto conp en el aviso de inicio.

En caso de haberse propuesto por el oferente |la
adqui sici 6n de un nanero mininmo de acciones, la oferta
guedard sin efecto cuando no se logre, circunstancia que
estara indicada en forma destacada tanto en el aviso de
inicio conmb en el prospecto a que se refieren |as
di sposi ci ones precedentes. Lo anterior es sin perjuicio
que el oferente redujere su pretension a | os val ores
reci bidos en la fecha de expiraci 6n de ésta. Ello sera
tanbi én aplicable en el caso que el conprador condicione
resol utivanente la oferta, al evento de ser adquirido un
namero mninb de acciones de otra soci edad durante una
oferta sinmultanea.

Con todo, las ofertas podran nodificarse durante su
vigencia so6lo para nejorar el precio ofrecido o para
aunentar el nudnero maxi nb de acci ones que se ofreciere
adquirir. Cualquier incremento en el precio, favoreceré
tanbi én a qui enes hubi eren aceptado la oferta en su
precio inicial o anterior.

El oferente podré efectuar nuevas ofertas por |as
m smas acci ones, so6lo transcurridos 20 di as después que
|l a oferta quedare sin efecto por al guna de | as causas
cont enpl adas en esta di sposici on

Articulo 211.- La aceptaci6n de la oferta seré LEY 19705
retractable, total o parcial nente. Los accionistas que Art. 1° N 28
hayan entregado sus acciones podran retractarse hasta D. 0. 20.12.2000
antes del vencimento del plazo o de sus proérrogas. En
tal caso, el oferente o el administrador de la oferta,
si 1o hubiere, deberd devolver los titulos, traspasos y
demas docunent aci 6n proporci onada por el accionista tan
pronto éste | e conuni que por escrito su retractaci én

Articulo 212.- Al tercer dia de la fecha de
expi raci 6n del plazo de vigencia de una oferta o de su
proérroga, el oferente debera publicar en | os m snos
diarios en |los cuales se efectud |a publicaci én del aviso
de inicio, el resultado de |la oferta, desglosando el nanero
total de acciones recibidas, el nanmero de acciones que
adquirira, el factor de prorrateo, si fuere el caso, y el
porcentaje de control que se al canzara cono producto de |la
oferta. Toda esta informaci 6n deberd renitirse a la
Comsién y a las bolsas de valores en la nmisnma fecha en que
se publique el aviso de aceptaci én. LEY 19705
Para todos | os efectos |legales, |a fecha de aceptaci 6n Art. 1° N 28
por | os accionistas y de formalizaci 6n de cada enaj enaci 6n D. O 20.12.2000
de valores serd la del dia en que se publique el aviso de Ley 21314
acept aci 6n. Art. 1 N 3
Las acci ones que no hubi eren sido aceptadas por el D. 0. 13.04.2021
of erente seran puestas a disposicién de | os accionistas
respectivos en fornma i nnediata por el oferente o por la
soci edad, una vez concluido el proceso de inscripcién de
| as acciones en el Registro de Accionistas, en su caso.
Si transcurrido el plazo indicado en el inciso prinero,
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el oferente no hubiere publicado el aviso de resultado, |os
accioni stas podran retractarse de su aceptaci 6n.

En todo caso, |a declaraci 6n del oferente no podréa
otorgarse mas all & de los 15 dias contados desde |a
expiraci 6n de la vigencia de |la oferta, incluidas sus
prorrogas. Si asi no ocurriere, se entendera que el
of erente ha incurrido en incunplimento grave de sus
obl i gaci ones.

Articulo 213.- El oferente debera sefialar en la
oferta si su propésito es mantener | a sociedad sujeta a
| as normas aplicables a | as soci edades anéni nas abi ertas
e inscrita en el Registro de Valores, por un plazo o
i ndefi ni danente, aun cuando no esté obligada | egal nente
a ello.

Articulo 214.- La Comi si6n, confornme a sus
facul tades, podra fornular observaciones y exigir a
of erente antecedentes adicionales a | os proporci onados, con
el objeto que los inversionistas cuenten con |a informaci én
veraz, suficiente y oportuna requerida para decidir si
aceptan la oferta.

Las deficiencias en |la informaci 6n proporcionada o el
i ncunplimento de | os requisitos establ ecidos en esta |ey,
facultaran a | a Conisi on para suspender hasta por 15 dias
el inicio o la continuaci6n de la oferta. Esta suspensi 6n
podréa prorrogarse por una vez y por el nmisno plazo. S
vencida | a prérroga subsisten | as causas que | a fundaron
I a Comision dejara sin efecto la oferta por resol uci 6n
f undada.

Articulo 215.- No obstante las |imtaciones
contenpl adas en las | eyes que |as regul an, |as soci edades
adm ni stradoras de fondos fiscalizados por |a Com sion
podran partici par conp aceptantes respecto de |as ofertas
publicas a que se refiere este Titulo, en representaci én
de | os respectivos fondos, enajenando |as acciones
correspondi entes y ejerciendo todos | os derechos que |es
asi stan en tal calidad.

Articulo 216.- Las transacci ones proveni entes de
una oferta publica de adquisicién de acci ones podréan ser
i nt ermedi adas fuera de bol sa por agentes de valores o
corredores de bol sa

Si fueren internedi adas por corredores fuera de
bol sa, éstos deberéan informar |as transacciones a |as
bol sas de val ores de que formen parte para que |as
i ncorporen a |los sistenmas de informaci 6n a |os
i nversi oni st as.

Ley 18045

LEY 19705
Art. 1° N 28
D. O 20.12.2000

LEY 19705
Art. 1° N 28
D. O 20.12. 2000

Ley 21314
Art. 1 N 3
D. O 13.04. 2021

LEY 19705

Art. 1° N 28
D. O 20.12.2000
Ley 21314

Art. 1 N 3

D.O 13.04. 2021
LEY 19705

Art. 1° N 28
D. O 20.12.2000
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TI TULO XXVI
De la oferta publica de acciones o val ores
convertibles en el extranjero

Articulo 217.- Los em sores de valores de oferta
publica estaran autorizados para registrar dichos val ores
en el extranjero, con el objeto de pernmitir su oferta,
cotizaci6n y transacci 6n en | os nercados i nternaci onal es.

Articulo 218.- Los enisores estaran obligados a
presentar a la Conmision y a |las bol sas de val ores | ocal es
la misma informaci 6n y en igual es plazos que deba
presentarse a | as autoridades regul adoras extranjeras y
mer cados i nternaci onal es, por |os valores que registren
col oquen y transen en di chos nercados.

La i nfornaci 6n que deba proporcionarse en idionma
extranjero se presentara a la Comisién y a |las bol sas de
val ores locales, en texto original y con una traduccién
ef ectuada por el propio enisor en idiona espafol
debi danente suscrita por el gerente del em sor. Dicha
i nformaci 6n se tendrd conp docunento auténtico para todos

| os efectos | egal es, desde que se haga entrega del misnp a

| a Com sion.

Articulo 219.- Los tenedores de certificados o
val ores enitidos contra acciones depositadas, tendréan
| os nisnos derechos que confieren las |leyes o |os
estatutos a todos |os accionistas de |a sociedad, |os
gue se ejercerdn a través de aquéllas y por internmedio
de la entidad depositaria, la que se ajustara a | as
estipul aci ones del contrato de depésito o a |las
i nstrucci ones que reci ba en cada oportuni dad.

El depositario de los certificados representativos
de los valores, votara en juntas de accionistas en |la
forma que se haya pactado en el contrato de depésito. En
lo no previsto en el contrato, el depositario se estaré
a las instrucciones recibidas de | os respectivos
titulares de |os valores, por cada una de |las naterias
sefial adas en |l a convocatoria. En caso que el depositario
no pudi ere votar, |as acciones que represente sol anente
se deberan considerar para el calculo del quérum de
asi stenci a.

La infracci én de las instrucciones o de | a ausencia
de las mismas, no invalidard el voto que se haya enmitido
pero har& responsable al depositario de | os perjuicios
causados a los titulares de |los certificados.

TI TULO XXVI1 DE LAS ADM NI STRADORAS CGENERALES DE FONDOS

DEROGADO

Ley 18045

LEY 19705
Art. 1° N 28
D. O 20.12. 2000

Ley 20382
Art. 1 N 41
D.O. 20.10. 2009

LEY 19705

Art. 1° N 28
D. 0. 20.12.2000
Ley 21314

Art. 1 N 3
D. O 13.04. 2021

LEY 19705
Art. 1° N 28
D. O 20.12. 2000

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O 07.01.2014
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i culo 220°.

iculo 221°.

iculo 222°.

iculo 223°.

iculo 224°.

iculo 225°.

iculo 226°.

iculo 227°.

iculo 228°.

iculo 229°.

i cul o 230°.

iculo 231°.

( DEROGADO)

( DEROGADO)

( DEROGADO)

( DEROGADO)

( DEROGADO)

( DEROGADO)

( DEROGADO)

( DEROGADO)

( DEROGADO)

( DEROGADO)

( DEROGADO)

( DEROGADO)

Ley Chile

Ley 18045
Ley 20712
Art. CUARTO

D. O 07.01. 2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D. 0. 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O. 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O. 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D. 0. 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O 07.01. 2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D. 0. 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O. 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O. 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O. 07.01.2014
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Articul o 232°.- ( DEROGADO)
Articul o 233°.- ( DEROGADO)
Articul o 234°.- ( DEROGADO)
Articul o 235°.- ( DEROGADO)
Articul o 236°.- ( DEROGADO)
Articulo 237°.- (DEROGADO)
Articul o 238°.- ( DEROGADO)

Ti TULO XXV |

DE LAS EMPRESAS DE AUDI TORI A EXTERNA

Articulo 239. Para |los efectos de esta ley, las
enpresas de auditoria externa son soci edades que, dirigidas
por sus socios, prestan principalnente | os siguientes
servicios a |los enisores de valores y denas personas
sujetas a la fiscalizacién de |a Conision

a) Exami nan sel ectivanmente | os nontos, respal dos y
ant ecedentes que conforman | a contabilidad y | os estados
financi eros.

b) Eval tan | os principios de contabilidad utilizados y
| a consistencia de su aplicaci én con | os esté&ndares
rel evantes, asi conp |las estinmaciones significativas hechas
por | a adm ni straci on.

c) Em ten sus conclusiones respecto de | a presentaci6n
general de la contabilidad y | os estados financi eros,
i ndi cando con un razonabl e grado de seguridad, si ellos
est4n exentos de errores significativos y cunplen con |os
estandares rel evantes en fornma cabal, consistente y
confi abl e.

Ley 18045
Ley 20712
Art. CUARTO

D. O 07.01. 2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D. 0. 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O. 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O. 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O 07.01.2014

Ley 20712
Art. CUARTO
D.O 07.01.2014

Ley 20382
Art. 1 N 42
D.O. 20.10. 2009

Ley 20382
Art. 1 N 42
D.O. 20.10. 2009
Ley 21314

Art. 1N 3
D.O 13.04.2021
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Las referencias hechas en esta u otras |leyes a
auditores externos inscritos en el registro de Ia Com sion
0 a expresiones sinmlares, deberan entenderse efectuadas a
| as enpresas de auditoria externa que se encuentren
inscritas en el Registro de Enpresas de Auditoria Externa
que llevara |l a Com si 6n de conform dad con el presente
Titulo, en adel ante el "Registro"

Toda enpresa de auditoria externa podra prestar sus
servicios a los enisores de valores y a | as soci edades
anoéni nas abiertas y especiales, sienpre que ella, |os
soci 0os que suscriban los infornes de auditoria, |os
encargados de dirigir la auditoria y todos | os nienbros de
equi po de auditoria, tengan i ndependencia de juicio
respecto de la entidad auditada y cunplan con | as
di sposi ci ones de este titulo.

Articulo 240. Las enpresas de auditoria externa
gquedar an sonetidas a la fiscalizacién de | a Conmisién en
lo referido a los servicios de auditoria externa, |os que
s6l o podran prestar previa inscripcion en el Registroy
m entras se encuentren inscritas en él. Ley 20382
La Com si 6n deberd efectuar la inscripcién en el Art. 1 N 42
Regi stro una vez que |l a enpresa de auditoria externa D. O. 20. 10. 2009
acredite el cunplimento de los requisitos |legales y de Ley 21314
regl anent aci én i nter na. Art. 1 N 3
Las enpresas de auditoria externa, al solicitar su D. 0. 13.04.2021
i nscripcion en el Registro, deberan aconpafiar copia de su
reglamento interno, en el que se establ eceran, a | o nmenos,
|l as siguientes materias relativas a la actividad de la
enpresa: (i) las nornmas de procedinmento, control y
analisis de auditoria; (ii) las normas de
confidenci al i dad, manej o de infornaci 6n privilegiada o
reservada y la solucién de conflictos de intereses, y (iii)
| as nornas de independencia de juicio e idoneidad técnica
del personal encargado de la direccion y ejecucion de la
auditoria externa. La Com sio6n, nediante nornma de
caracter general, podré regular |os conteni dos esencial es
de di chas normas, |os estandares mininos de idoneidad
técnica y sus formas de acreditacion
La inscripcion a que se refieren | os incisos
anteriores podra ser cancel ada cuando |l a Conmision asi lo
resuel va, nediante resol uci 6n fundada y previa audi enci a de
| a enpresa de auditoria externa afectada, por haber
incurrido ésta en al gunas de | as siguientes situaci ones:

a) Dejar de cunplir con alguno de |os requisitos
necesarios para la inscripcion. La Conm siodn, en casos
calificados, podra otorgar al interesado un plazo para
subsanar el incunplinento, el que en ningln caso podréa
exceder de 120 dias.

b) Dejar de desenpefiar | a funci 6n de auditoria
externa, en los térninos sefal ados en el articulo 239 de
esta |l ey, por mas de un afo.

c) Encontrarse un socio en al guna de |as situaciones
sefial adas en el articulo 241 y mantenerse en ella por nas
de noventa dias.

Ademas, dicha inscripcion podra ser cancel ada o
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suspendi da hasta por el plazo de un afio en la nisma fornma
sefial ada en el inciso anterior, cuando |as enpresas de
auditoria externa sean responsabl es de:

a) Incurrir en infracciones graves o reiteradas a | as
obl i gaci ones o prohi biciones que | e inmponen esta ley, sus
normas conpl ementarias u otras disposiciones que los rijan.

b) Realizar transacciones inconpatibles con |as sanas
practicas de | os nercados de val ores.

Articulo 241. No podrén ser soci os de una enpresa de
audi tori a:

a) Qui enes sean funcionarios o trabajadores bajo
contrato de trabajo o a honorarios del Banco Central de
Chile, de la Conision y de | a Superintendenci a de
Pensi ones, asi conb qui enes se encuentren afectos a | as
i nhabi | i dades y prohibiciones establ ecidas en |os articul os
35y 36 de la ley N° 18. 046, exceptuando |as | abores
docentes o académi cas que puedan quedar incluidas en el N
4 del citado articulo 35

b) Quien haya sido sanci onado grave o reiteradanente
por |a Comi sion de conformi dad al decreto ley N 3.538, de
1980, o al decreto con fuerza de ley N° 251, del afio 1931
del Mnisterio de Hacienda; o condenado de conformidad a | os
articulos 59 a 62 de esta ley o a los articulos 134 o 134
bis de la ley N° 18. 046;

c) Quien haya sido sancionado grave o reiteradanente
por |a Com sion, por infracciones al decreto con fuerza de
ley N° 3, del Mnisterio de Hacienda, de 1997, que fija e
texto refundi do, sistematizado y concordado de |la Ley
Ceneral de Bancos y de otros cuerpos |egales que se indican
0 por |la Superintendencia de Pensiones.

d) Quien, al tienpo de ejecutarse |os hechos, fuera
control ador o admini strador de una persona juridica
sanci onada de confornidad a | as nornas citadas en las letras
b) y c) precedentes.

e) Los adm ni stradores de bancos e instituciones
financi eras, bolsas de valores, internediarios de valores o
de cual quier inversionista institucional y |as personas que,
directanente o a través de otras personas naturales o
juridicas, posean el 5% o0 mas de su capital

Articulo 242. Las enpresas de auditoria externa
podr an desarrol | ar actividades distintas de | as sefial adas
en el articulo 239, sienpre que no conpronetan su idonei dad
técni ca o independencia de juicio en |a prestaci 6n de |os
servicios de auditoria externa, y previo cunpliniento de su
regl anento i nterno

Con todo, las enpresas de auditoria externa no podran
prestar simultaneamente y respecto de una msma entidad de
| as indicadas en el inciso prinmero del articulo 239,

|
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servicios de auditoria externa y cual quiera de |os
servi cios indi cados a continuaci 6n

a) Auditoria interna.

b) Desarrollo o inplenmentaci 6n de sistemas contables y
de presentaci 6n de estados financieros.

c) Teneduria de libros.

d) Tasaci ones, valorizaciones y servicios actuarial es
que inpliquen el calculo, estimaciéon o andlisis de hechos
o factores de incidencia econdnica que sirvan para |la
det erm naci 6n de nontos de reservas, activos u obligaciones
y que conlleven un registro contable en | os estados
financieros de |la entidad auditada.

e) Asesoria para la colocaci 6n o internediaci 6n de
valores y agencia financiera. Para estos efectos, no se
entenderan cono asesoria aquellos servicios prestados por
exigencia legal o regulatoria en relacio6n con |la
i nfornmaci 6n exi gi da para casos de oferta publica de
val or es.

f) Asesoria en la contrataci 6n y admi ni straci 6n de
personal y recursos humanos.

g) Patrocinio o representaci 6n de |a entidad auditada
en cual quier tipo de gestidn administrativa o procedimento
judicial y arbitral, excepto en fiscalizaciones y juicios
tributarios, sienpre que la cuantia del conjunto de dichos
procedi m entos sea inmaterial de acuerdo a los criterios de
audi toria general nente aceptados. Los profesional es que
realicen tales gestiones no podran intervenir en |la
auditoria externa de | a persona que defiendan o
representen.

En | as soci edades andni mas abi ertas, sol amente cuando
asi | o acuerde el directorio, previo inforne del conité de
directores, de haberlo, se permtira la contratacion de |la
enpresa de auditoria externa para |la prestaci én de
servicios que, no estando incluidos en el listado anterior
no formen parte de la auditoria externa

Articul o 243. Se presume que carecen de independencia
de juicio respecto de una soci edad auditada, |as siguientes
personas natural es que participen de la auditoria externa: Ley 20382

Art. 1 N 42
a) Las rel acionadas con |la entidad auditada en |os D. 0. 20.10. 2009

t érm nos establ ecidos en el articulo 100.

b) Las que tengan al gin vincul o de subordi naci 6n o
dependenci a, 0 quienes presten servicios distintos de |la
auditoria externa a la entidad auditada o a cual quier otra
de su grupo enpresari al

c) Las que posean valores enitidos por la entidad
audi tada o por cual quier otra entidad de su grupo
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enpresarial o valores cuyo precio o resultado dependa o
esté condi ci onado, en todo o en parte significativa, a la
vari aci 6n o evol uci 6n del precio de dichos valores. Se
considerara para |os efectos de esta letra, |os val ores que
posea el cényuge y tanbi én | as pronesas, opciones y |los

gue haya recibido éste en garantia.

d) Los trabajadores de un internediario de val ores con
contrato vigente de col ocaci 6n de titulos de la entidad
auditada y | as personas rel aci onadas de aquél

e) Las que tengan o hayan tenido durante los ultinos
doce meses una relaci 6n | aboral o relaci 6n de negoci os
significativa con la entidad auditada o con al guna de | as
enti dades de su grupo enpresarial, distinta de la auditoria
externa msma o de |las otras activi dades realizadas por |la
enpresa de auditoria externa de conform dad con |l a presente

| ey.

f) Los socios de |la enpresa de auditoria externa,
cuando conduzcan | a auditoria de la entidad por un periodo
gue exceda de 5 aflos consecuti vos.

Articul o 244. Se entendera que una enpresa de

auditoria externa no tiene independencia de juicio respecto

de una entidad auditada en | os siguientes casos: Ley 20382

Art. 1 N 42

a) Si tiene, directamente o a través de otras personas D. 0. 20.10. 2009

naturales o juridicas, una significativa relacion

contractual o crediticia, activa o pasiva, con |la entidad

audi tada o con al guna de | as entidades de su grupo

enpresarial, distinta de la auditoria externa propianmente

tal o de las demés activi dades permitidas de confornidad a

articulo 242.

b) Si, en forma directa o a través de otras enti dades,
posee val ores enmtidos por |la entidad auditada o por
cual quier otra entidad de su grupo enpresari al

c) Si ha prestado directanente o a través de otras
personas, cual qui era de |os servicios prohibidos de
conformdad a | o establ ecido por el articulo 242 en fornma
sinultédnea a la auditoria externa.

Articulo 245. En el evento que exista o sobrevenga una

causal de falta de independencia de juicio de | as que se

describen en los articul os precedentes, |a enpresa de

auditoria externa deberd informar de ello al directorio o

al 6rgano de administraci 6n de la entidad auditada y no

podra prestar o continuar prestando sus servicios de

auditoria externa, salvo en las siguientes circunstancias: Ley 20382

Art. 1 N 42

a) En |l os casos del articulo 243, cuando | as personas D. O 20.10. 2009

af ect adas sean separadas del equipo de auditoria y se

apl i quen nedi das correctivas que aseguren el

reestabl eci miento de | a i ndependencia de juicio respecto de

| a soci edad auditada, o
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b) En caso que sobrevenga al guna de | as causal es
relativas a falta de i ndependencia del articulo 244 y ésta
no fuera subsanada dentro de | os 30 dias siguientes a dicho
informe, la enpresa de auditoria externa podra seguir
prestando | os servicios contratados para el ejercicio en
curso.

Articulo 246. A las enpresas de auditoria externa |es
corresponde especi al nente exam nar y expresar su opini on
prof esi onal e independi ente sobre |a contabilidad,
i nventari o, balance y otros estados financieros conforne a
|l as Normas de Auditoria de General Aceptacién y |as
i nstrucci ones que inparta |la Conisién, en su caso.
Adi ci onal nente a | o sefial ado en el articulo 239, I|as
enpresas de auditoria externa deberan: Ley 20382
Art. 1 N 42
a) Sefialar a la adm nistraci 6n de la entidad auditada D. 0. 20.10. 2009
y al conité de directores, en su caso, |as deficiencias que Ley 21314
se detecten dentro del desarrollo de la auditoria externa Art. 1 N 3
en | a adopci 6n y nanteni m ento de practicas contabl es, D. 0. 13.04.2021
sistemas admi nistrativos y de auditoria interna,
identificar las discrepancias entre los criterios contables
apl i cados en | os estados financieros y los criterios
rel evantes aplicados generalnente en la industria en que
di cha entidad desarrolla su actividad, asi cono, en e
cunplimento de |las obligaciones tributarias de |a sociedad
y la de sus filiales incluidas en | a respectiva auditoria.
b) Conuni car a | os organi snbs supervi sores pertinentes
cual qui er deficiencia grave a que se refiere el litera
anterior y que, a juicio de |la enpresa auditora, no haya
si do sol uci onada oportunanente por |a adm nistracion de |la
entidad auditada, en cuanto pueda afectar |a adecuada
presentaci 6n de | a posicion financiera o de |os resultados
de |l as operaciones de | a entidad auditada.
c) Informar a |l a entidad auditada, dentro de |os dos
prinmeros neses de cada afio, si |os ingresos obtenidos de
ella, por si sola o junto a | as demés enti dades del grupo
al que ella pertenece, cual quiera sea el concepto por e
cual se hayan recibido tales ingresos, e incluyendo en dicho
cal cul o aquell os obtenidos a través de sus filiales y
matriz, superan el 15%del total de ingresos operacional es
de la enpresa de auditoria externa correspondi entes al afio
anterior. En el caso de | as soci edades andni nas abiert as,
tras dicho aviso, los servicios de auditoria externa solo
podréan ser renovados por la junta ordinaria de accionistas
por dos tercios de |las acciones con derecho a voto y asi en
todos los ejercicios siguientes, mentras los ingresos de |la
enpresa de auditoria externa superen el porcentaje
i ndi cado.

Articulo 247. S6lo para los fines de |la auditoria
externa, |a entidad auditada debera poner a di sposicién de
| a enpresa de auditoria externa toda | a infornmaci én
necesaria para efectuar dicho servicio, incluyendo todos |os
libros, registros, docunentos y antecedentes de la entidad y
de sus filiales, en su caso. Ley 20382
Art. 1 N 42
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En caso que la informaci 6n puesta a su di sposici 6n D. O 20.10. 2009
sea confidencial o sujeta a reserva, |la enpresa de
auditoria externa debera nmantenerla en secreto y sera
responsable de | a revelaci6on o utilizaci én inpropia que
sus dependi entes hagan respecto de ella.

Articul o 248. Toda opinién, certificacién, informe o
di ctamen de | a enpresa de auditoria externa deberéa
fundarse en técnicas y procedin entos de auditoria que
otorguen un grado razonabl e de confiabilidad, proporcionen
el ementos de juicio suficientes, y su contenido sea veraz,
conpleto y objetivo. Ley 20382
La enpresa de auditoria externa deber& nmantener, por Art. 1 N 42
a |l o menos seis afios contados desde |la fecha de |la enision D. 0. 20.10.2009
de tal es opiniones, certificaciones, informes o dictanenes,
todos | os antecedentes que le sirvieron de base para su
el aboraci 6n. La Comi si 6n, nedi ante una norna de caracter
general, podra establecer nedios y condiciones de archivo y
custodi a de tal es antecedentes. En ninglin caso podran
destruirse | os docunentos que digan relaciodn directa o
indirecta con alguna controversia o litigio pendiente. Ley 21314
El inforne de auditoria externa de |as entidades Art. 1 N 3
domiciliadas en Chile deber& ser suscrito a | o nenos por el D. O 13.04.2021
socio con donicilio y residencia en Chile que condujo |la
audi toria. Cuando sean citados, cual quiera que haya firnado
Il os informes de auditoria deberd concurrir a las juntas de
accioni stas para responder |as consultas que se |le fornul en
respecto de su inforne y respecto de |las activi dades
procedi m ent os, constataci ones, reconendaci ones y
concl usi ones, que sean pertinentes. La Com si 6n podra
aut ori zar mecani snbs que permtan cunplir |la obligacién
ant edi cha por nedi os de conuni caci 6n que garanticen |la
fidelidad y sinultanei dad de sus opi niones.

Articulo 249. Las enpresas de auditoria externa, en
| a prestaci 6n de sus servicios de auditoria externa, y las
personas que en su nonbre participen en dicha auditoria,
responderan hasta de la cul pa | eve por |os perjuicios que
causar en. Ley 20382
Art. 1 N 42
D. 0. 20.10.2009

DI SPCSI CI ONES TRANSI TORI AS

Articulo 1°.- A las em siones de titulos
representativos de obligaciones a |argo plazo efectuadas con
anterioridad a la vigencia de |a presente ley, |les seréan
aplicables las leyes y normas que a dicha vigencia regian
hasta el rescate o pago total de la emi siodn respectiva
cual esquiera fuere la forma o instrumentos enpl eados en
el | as.

Art 2° Las bol sas de val ores nobiliarios actual nente
exi stentes podran optar entre transfornmarse en una
bol sa de valores de | as que establece |a presente |ey,
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aportar el todo o parte de su activo y pasivo a una

bol sa que se constituya, de acuerdo a sus di sposiciones,
nodi fi car sus estatutos para canbiar su giro al de
actividades no burséatiles o acordar su disol uci 6n
anti ci pada.

En el caso de optarse por el proceso de
transformaci 6n éste se perfeccionara nodificandose
en |l o pertinente sus estatutos para adecuarlos a |as
caracteristicas que en esta |l ey se establ ecen para | as
bol sas de val ores, quedando subsistente |a personalidad
juridica de |la sociedad transfornada

Si al 31 de Dicienbre de 1982, |as actual es
bol sas no hubi eren perfecci onado ni nguna de | as
alternativas a que se refiere el inciso prinero de
esta di sposici 6n, quedaran disueltas por el solo
mnisterio de la |ley.

Sin perjuicio de | o dispuesto en |os incisos RECTI FI CACI ON
precedentes a |l as bol sas de valores y a | os corredores D. O 31.10.1981
de bol sa existentes a la fecha de publicaci6n de |la
presente ley, se les aplicaran sus disposiciones en lo
que | es fuere conpatible, preval eci endo sobre | as nornas
estatutarias y reglanentarias que |las regian.

Art. 3° Las personas juridicas que formaren su RECTI FI CACI ON
razon social con alguna de | as expresiones a que se D. O 31.10.1981
refiere el articulo 37 de |a presente |ey, deberan
dentro del plazo de 90 dias contado desde |la fecha de
su vigencia, nodificar sus estatutos a fin de elimninar
de ell os dichas expresiones reservadas.

JOSE T. MERI NO CASTRO, Al nmirante, Comandante en Jefe
de la Armada, Menbro de Ia Junta de Gobi erno.- CESAR
RAUL BENAVI DES ESCOBAR; Teni ente CGeneral de Ejército,

M enbro de |la Junta de CGobierno.- JAVIER LOPETEGU
TORRES, Ceneral de Aviaci 6n, Comandante en Jefe de la
Fuerza Aérea y Menbro de la Junta de Gobierno
subrogante. - MARI O MAC KAY JARAQUEMADA, Genera

Subdi rector, General Director de Carabineros y Menbro
de la Junta de Gobi erno subrogante.

Por cuanto he tenido a bien aprobar |a precedente
ley, la sanciono y la firno en sefial de pronul gaci 6n
LI évese a efecto conp Ley de |a Republica

Registrese en la Contraloria General de la
Republica, publiquese en el Diario Oicial e
insértese en |l a Recopilacion Oicial de dicha
Contral oria.

Santi ago, veintiuno de Cctubre de nmi| novecientos
ochenta y uno.- AUGUSTO PI NOCHET UGARTE, Ceneral de
Ej ército, Presidente de |a Republica.- Sergio de
Castro Spi kula, Mnistro de Haci enda.

Lo que transcribo a Ud. para su conoci m ento. - RECTI FI CACI ON
sal uda atentanente a Ud.- Enrique Seguel Morel, Teniente D. O 31.10.1981
Coronel, Subsecretario de Haci enda.
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