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ADM NI STRACI ON DE FONDOS DE TERCERCS Y CARTERAS
I NDI VI DUALES Y DEROGA LOS CUERPOS LEGALES QUE | NDI CA

Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha dado
su aprobaci 6n al siguiente

Proyecto de |ey:

"Articulo prinmero.- Apruébase la siguiente |ey que
regula la adm nistraci 6n de fondos de terceros y carteras
i ndi vi dual es:

Ti TULO |
De | a gestion de | os fondos

Capitulo |
Defi ni ci ones, alcance y fiscalizacién

Articulo 1°.- Definiciones. Para efectos de la
presente | ey, debe entenderse por

a) Adm ni stradora: sociedad anéni ma que, de
conformdad a | o di spuesto por esta |l ey, es responsabl e por
I a adnini straci én de | os recursos del fondo por cuenta y
ri esgo de | os aportantes.

b) Fondo: patrinonio de afectaci 6n i ntegrado por
aportes realizados por participes destinados exclusivanente
para su inversion en | os valores y bienes que esta | ey
permita, cuya adninistraci 6n es de responsabilidad de una
admi ni st rador a.

c¢) Fondo no rescatable: aquel fondo que no pernmite a
|l os aportantes el rescate total y permanente de sus cuot as,
0 que, pernitiéndolo, paga a sus aportantes |las cuotas
rescatadas en un plazo igual o superior a 180 dias.
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d) Integrantes de una misma fanilia: quienes mantengan
entre si una relaci on de parentesco hasta el tercer grado
de consanguinidad o afinidad y | as entidades control adas,
directa o indirectanente, por cada una de esas personas.

e) Inversionista Calificado: aquel a que se refiere la
letra f) del articulo 4° bis de la ley N 18.045.

f) Inversionista Institucional: aquel a que se refiere
la letra e) del articulo 4° bis de la ley N° 18.045.

g) Normas de Caracter General: instrucciones de
general aplicaci 6n dictadas por |a Superintendencia para
normar aquellas nmaterias que esta | ey dispone que queden
cont eni das en esos actos adnministrativos o que ésta
determine cono tales

h) Participe o aportante: personas y entidades que,
nmedi ante sus aportes al fondo, nantienen inversiones en
éste.

i) Reglanento: el decreto suprenp del Mnisterio de
Haci enda enitido para efectos de normar aquellas materias
gque esta |l ey dispone que queden contenidas en él

j) Reglamento interno del fondo: conjunto ordenado de
reglas y normas que establ ece | os derechos, obligaciones y
politicas respecto de |la administradora, el fondo y los
partici pes del m sno.

k) Superintendenci a: Superintendencia de Val ores y
Segur os.

) Personas rel aci onadas: aquel | as definidas en el
articulo 100 de la ley N 18.045.

m Acuerdo de actuaci 6n conjunta: aquel definido en e
articulo 98 de la ley N 18.045.

Articulo 2°.- Normativa aplicable y fiscalizaci én de
| a Superintendencia. Los fondos y sus adnini stradoras seran
fiscalizados por |a Superintendencia y se regiran por |as
di sposi ciones de esta ley, las del Reglanento y, en
subsi di o, por |as que establ ezcan sus respectivos
regl anent os i nt ernos.

La Superintendencia tendra, para esos efectos, todas
| as facultades que le confiere su ley orgéanica y podra
exam nar sin restriccién alguna todos los libros, carteras
y docunent os mant eni dos por |la adm nistradora y solicitar
todos | os datos y antecedentes que | e pernitan inponerse de
estado y solvencia de |a adm nistradora, del desarrollo de
| a gestion de recursos efectuada por ésta y del estado de
| as inversiones del fondo, pudiendo ordenar |as nedi das que
fueren necesarias, para corregir |las deficiencias que
encontrare.

No seran aplicables | as disposiciones de esta ley a
aquel I os fondos regul ados por |eyes especi al es.

Capitulo I
De | a adm ni stradora

81. De la constitucion, rermuneraci 6n y patrinonio

Articulo 3°.- Soci edades adm ni stradoras. Las
admi ni stradoras deberan constituirse conp soci edades
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anéni mas especi al es, cuyo objeto exclusivo serd |la
admi ni straci 6n de recursos de terceros. Sin perjuicio de lo
anterior, |las adm nistradoras podran realizar |as denas
activi dades conplenentarias a su giro que les autorice la
Super i nt endenci a.
Asi m snp, | as adm ni stradoras podran constituir
filiales conb Adm ni stradoras de Fondos de Pensiones. Ley 21735
Las filiales de | as admi ni stradoras constituidas cono Art. 77
Admi ni stradoras de Fondos de Pensiones deberan observar D. O 26.03. 2025
estrictanente su giro exclusivo, y |es quedaréa prohibido
of recer u otorgar bajo circunstancia alguna, ya sea directa
o indirectanente, ni aun a titulo gratuito, cual quier otro
servicio o producto que resulte ajeno a su giro exclusivo

Articulo 4°.- Reglas especiales para | as
admi ni stradoras. Las adnini stradoras estaréan sujetas a | as
si gui entes regl as especi al es:

a) Se forman, existen y prueban de conformdad a |l o
establ ecido en el articulo 126 de la ley N 18. 046,
si éndol es aplicables los articulos 127, 128 y 129 de la
nmsma | ey.

b) Deberan incluir en su nonbre | a expresién
"Admi ni stradora General de Fondos"

c) Deberan mantener pernmanentenente un patrinoni o no
inferior al equivalente a 10.000 uni dades de fonento, el que
deberéan acreditar y calcular en la forna que deternmine |la
Super i nt endenci a.

d) SOl o podran iniciar sus funciones una vez que
hayan acreditado a satisfacci 6n de |a Superintendencia que
cunplen los requisitos | egales y que cuentan con |as
politicas, procedinientos y controles que ésta requiera,
nedi ante nornma de caracter general, para resguardar
adecuadanente los intereses de |l os participes y recursos de
| os fondos.

e) Transcurrido un afo contado desde su autorizaci 6n
de existencia, |a adm nistradora deberd tener, al nenos, un
fondo que cunpla | as condiciones relativas al patrinonio y
nirmero de participes establecidas en el articulo 5°
si gui ente, debi endo mant ener permanentenente tal condici 6n
En caso contrario, |la adm nistradora debera disol verse
procedi éndose a su liquidaci 6n de confornmidad con | o
di spuesto en el articulo 24 de la presente ley. E
directorio de |a adninistradora debera conuni car este hecho
a la Superintendencia dentro de |los cinco dias habiles
si guientes de su ocurrencia. Adicionalnente, el directorio
debera realizar |las gestiones pertinentes para que se tone
nota de esta circunstancia al margen de la inscripciéon de
|l a sociedad y se infornme nediante publicaci én, por una sola
vez, en el Diario (ficial.

Se reserva el uso de |a expresion "Adm ni stradora
CGeneral de Fondos" a aquellas sociedades a que se refiere
este capitulo. En consecuencia, ninguna entidad que no se
hubi ere constituido o transformado en una enti dad de este
ti po conforne a | as di sposiciones de esta | ey conp
Admi ni stradora General de Fondos, podr& arrogarse |la
calidad de tal, o utilizar este nonbre en su razon soci al
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Articulo 5°.- Patrinonio minino y namero minino de
participes de los fondos. Transcurrido un afio contado
desde |l a fecha en que |a adninistradora haya depositado e
reglamento interno del fondo, éste debera contar
per manent enente con un patrinonio no nenor al equivalente a
10. 000 uni dades de fomento y tener, a |o nenos, 50
participes, salvo que entre éstos hubiere un inversionista
institucional, en cuyo caso no regira ese nanero ninino
de participes

Cunplido el plazo sefal ado en el inciso anterior, s
el nmonto del patrinonio o el nunmero de participes fuere
inferior al minino exigido, |a adm nistradora deberéa
comuni car este hecho a | a Superintendencia al dia habi
siguiente de su ocurrencia. La Superintendencia, mediante
resol uci 6n fundada, podr& otorgar a |la adnministradora un
pl azo méxi mo de un afio para que cunpla con el patrinonio
nmnino requerido o el nanero nminino de participes
i ndi cado, segun sea el caso. Si en dicho plazo no se
regul ari zare esta situaci on, |a Superintendencia ordenaréa
sin mas tramte que se proceda con |la |iquidaciodn de
fondo. Si la admnistradora no contare a esa fecha con |la
admi ni straci 6n de otros fondos, ésta se disolvera de
conform dad al procedimento establecido en la letra e) de
articulo 4° anterior.

Articulo 6°.- Porcentaje maxi nbo de cuotas por
aportante. Después de transcurrido un afio contado desde | a
fecha en que | a adm ni stradora pueda conercializar |as
cuotas del fondo de confornidad a | o dispuesto en e
articulo siguiente, ningln aportante que no sea
i nversionista institucional podra poseer, directa o
i ndirectanente, cuotas representativas de mas del 35% de
patrinonio total del fondo, ya sea en forna individual o en
conjunto con sus personas relaci onadas o con qui enes
mant enga un acuerdo de actuaci 6n conjunta. Para el calculo
de di cho porcentaje, no deberéan consi derarse aquell as
cuotas en | as cual es personas rel aci onadas al aportante
aparezcan cono titulares en el Registro de Aportantes sin
ser éstas sus beneficiarios, sea que actuan en calidad de
mandat ari os o custodi os, y sienpre que hayan recibido
i nstrucciones especificas de |os beneficiarios o nmandantes
para ejercer el derecho a voto de esas cuotas, de acuerdo a
| o dispuesto en el articulo 179 de la ley N 18.045.

La adm ni stradora vel ara por que el citado porcentaje
maxi o no sea excedi do por col ocaci ones de cuot as
ef ect uadas por su cuenta y por | os agentes indicados en el
articulo 41 de la presente ley. Si asi ocurriera, la
Superintendenci a establ ecerd | os plazos para que |as
personas que excedan di chos porcentajes procedan a la
enaj enaci 6n de sus cuotas, hasta por aquella parte que
permta el cunplimento del msno, sin perjuicio de |as
sanci ones que al efecto pueda aplicar. Las adm ni stradoras
no podran aceptar solicitudes de traspasos que den lugar a
excesos sobre dicho porcentaje.

Las cuotas mant eni das en exceso por sobre este
porcentaje maxi no no tendran derecho a voto en |as
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Asanbl eas de Aportantes, ni seran consideradas para | os
efectos de | os quérum de constituci 6n y adopci 6n de
acuerdos. En caso de que exista un acuerdo de actuaci 6n
conjunta, el voto de cada una de | as partes de dicho acuerdo
se rebajara proporcional nente, salvo que éstas acordaren
distribuir el voto de nanera distinta hasta al canzar dicho
por cent aj e maxi no.

Articulo 7°.- Dep6sito del reglanento interno y
conerci alizaci 6n del fondo. La adm ni stradora di spondra de
un plazo méxi no de 180 dias, contados desde el depédsito
del reglanento interno respectivo, para iniciar la
conercializaci 6n del fondo. Si asi no ocurriese, la
Superintendencia elinnard el reglanento del registro a
que se refiere el articulo 46 de esta |ey.

Articulo 8°.- ldoneidad de |os directores, gerentes,
adm ni stradores y ejecutivos principales de |la
admi ni stradora y denmas personas que se indican. Los
directores y gerentes de |a adm nistradora, asi conp |os
trabaj adores que realicen funciones de relevancia en |la
conercializaci én de | as cuotas de fondos, en el proceso de
el ecci 6n o toma de deci siones de inversion para fondos, en
I a realizaci 6n de operaci ones de fondos y gesti 6n de
riesgos en la adnm ni stradora, deberan cunplir |os
requi sitos de idoneidad y conocimentos que determne |la
Superi nt endenci a nedi ante nornma de caracter general, |a que
establ ecera | os nedios, forma y condi ci ones en que tales
personas deberan acreditarl os.

Articulo 9°.- Remuneraci 6n de | a adm nistradora. Por
| a gestion del fondo, |a adm nistradora podr& cobrar a
éste aquell a renmuneraci 6n que establ ezca el reglanento
i nterno del m sno

La admi ni stradora podra cobrar su renuneraci 6n
directanente al fondo o a |los participes. La renuneracio6n
que se cobre directanente a | os participes se denom nara
com sién y sb6lo podra cobrarse al nonmento de efectuar |a
inversién o el rescate de la msma, sobre el nonto aportado
0 rescatado, indistintamente. La renuneraci 6n podra ser
diferente para |l os participes de distintas series, en su
caso, en los térmnos y condiciones que establ ezca el
Regl anento. En los casos y fornma que establezca e
reglamento interno del fondo, |la renuneraci é6n, o parte de
ella, podré ser aportada al fondo por |a adninistradora, en
cuyo caso dicha renuneraci 6n pasara a formar parte de
patri nmoni o de aquél, sin incrementar el ndmero de cuotas
del misnp. La renuneraci 6n aportada al fondo no
constituira renta para |l a adninistradora, para ningun
efecto legal ni tributario.

Todo beneficio que reciba |la admini stradora producto de
la inversion de los activos del fondo debera ser enterado
a éste.

Articulo 10.- Incunplimento del patrinonio mninm de
| a admi ni stradora. Si por cual qui era causa | a adm ni stradora
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tuviere una pérdida o variaci 6n patrinonial que afectare
el cunplimento de patrinmonio minino requerido en la letra
c) del articulo 4° de esta ley, debera informar de este
hecho a | a Superintendencia al dia siguiente habil de
produci do, y estar& obligada a restablecer |los déficit
dentro del plazo que ésta le fije, el cual no podra ser
superior a 90 dias, prorrogables por una sola vez por igua
térmno. Si en dicho plazo no se regularizare esta
situaci 6n, |la Superintendencia podra revocar |la

autori zaci 6n de existencia de |a adninistradora en

cuesti on.

Articulo 11.- Filiales de bancos. Las adni nistradoras
que sean filiales de bancos no podréan invertir en aquellos
activos que establezca | a Superintendenci a de Bancos e
I nstituciones Financieras de nmanera conjunta con |la
Super i nt endenci a.

82. De la Garantia

Articulo 12.- Garantia minima. Las adni ni stradoras
deberan constituir una garantia en beneficio de cada fondo
para asegurar el cunplimento de sus obligaciones por |la
adm ni straci 6n del msnb. Dicha garantia debera
constituirse a mas tardar el msno dia en que se deposite
el reglanmento interno del fondo respectivo, y ser nantenida
hasta la total extincién de éste. La garantia sera por
un nonto inicial equivalente a 10.000 uni dades de fonento y
podra constituirse en dinero efectivo, boleta bancaria o
pél i zas de seguro, sienpre que el pago de estas dos
ultims no esté sujeto a condicion alguna distinta de |la
mera ocurrencia del hecho o siniestro respectivo. En caso
gue no se constituyere la garantia o no se nantuviere
per manentemente vigente, |a administradora y sus directores
responderan solidariamente de | os perjuicios que este
i ncunplimento causare a | os participes.

Articulo 13.- Actualizaci 6n anual de la garantia. El
nonto de |la garantia debera actualizarse anual nente para
cada fondo, de manera que dicho nonto sea sienpre, alo
nmenos, equivalente al mayor valor entre:

i) 10. 000 uni dades de fomento;

ii) El 1%del patrinonio pronedio diario del fondo,
correspondiente al trinestre calendario anterior a la fecha
de su actualizacién, o

iii) Agquel porcentaje del patrinonio diario del fondo
correspondiente al trinestre calendario anterior a la fecha
de su actualizaci 6n, que determine |a Superintendencia en
funciéon de la calidad de | a gestiodn de riesgos que posea
| a adm ni stradora en cuesti6n. La calidad de |a gestion de
ri esgos sera nedi da segun una netodol ogi a estandar que
considerara los riesgos de |los activos y riesgos
oper aci onal es, entre otros. Dicha netodol ogia y denas
paranetros seran fijados en el Regl amento.

Con todo, el porcentaje que establezca la
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Superintendenci a no podra ser superior al 5%del patrinonio
promedi o diario del fondo, correspondiente al trinestre
cal endario anterior a la fecha de su actualizaci 6n

La Superintendenci a, nediante una norna de caracter
general, deternminard |la forma de cél culo del patrinonio
pronedi o diario del fondo.

Articulo 14.- Representante de | os beneficiarios de |la
garantia. Las admi ni stradoras deberan designar a un banco
cono representante de los beneficiarios de la garantia a
gque se refiere este parrafo.

Si la garantia consistiere en depodsitos de dinero, la
entrega del dinero se hard al representante de |os
benefi ci ari os.

Si la garantia consistiere en boleta bancaria o
pol i za de seguros, el representante de | os beneficiarios
sera el tenedor de |os docunentos justificativos de |la
m sma. El banco o conpafia de seguros otorgante debera
pagar el valor exigido por tal representante a su sinple
requerimento y hasta su nonto garantizado

No obstante | o dispuesto en el inciso precedente, y sin
gue sea necesario acreditarlo a |las entidades otorgantes, e
representante de | os beneficiarios de bol etas de garanti a,
para hacerl as efectivas, debera ser notificado
judicial mente del hecho de haberse interpuesto denanda en
contra de | a adninistradora cauci onada. El dinero
proveniente de |a realizaci6n de |a boleta bancaria
guedar & en prenda de pleno derecho en sustitucion de esa
garantia, manteni éndose en depdsitos reajustables por el
representante hasta que cese |la obligaci 6n de nantener |a
garanti a.

83. Del Deber de Cuidado

Articulo 15.- Responsabilidad de |a adnministradora. La
responsabi lidad por |a funci 6n de adni nistraci 6n es
i ndel egabl e, sin perjuicio que |as adm ni stradoras puedan
conferir poderes especiales o celebrar contratos por
servicios externos para |la ejecuci 6n de determ nados act os,
negoci os o activi dades necesarias para el cunplimento de
giro.

Articulo 16.- Contrataci 6n de servici os externos.
Cuando se trate de | a contrataci 6n de servici os externos,
en el reglanento interno del fondo deber& constar la
facultad de |a adm nistradora para |l evar a cabo dichos
contratos. Asim snp, debera sefial ar si | o0os gastos
derivados de |as contrataciones seran de cargo de la
adm ni stradora o del fondo de que se trate y, en este
ultino caso, la forma y politica de distribucién de tales
gastos. Con todo, cuando dicha contrataci 6n consista en |la
adm ni straci 6n de cartera de todo o parte de | os recursos
del fondo, |os gastos derivados de estas contrataciones
seran sienpre de cargo de | a adni ni stradora.
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Articulo 17.- Culpa leve y pago de i ndemni zaci ones. La
adm ni stradora, sus directores, gerentes, adm nistradores y
ej ecutivos principal es deberan efectuar todas | as gestiones
gue sean necesarias, con el cuidado y la diligencia que |os
honbres enpl ean ordi nari anente en sus propi 0s negoci os, para
cautel ar |la obtencion de |os objetivos establ eci dos en el
reglamento interno del fondo, en térmnos de |la
rentabilidad y seguridad de sus inversiones. La
admi ni straci 6n de cada fondo debe realizarse atendiendo
excl usivanente a | a nejor conveniencia de éste y a que
todas y cada una de | as operaci ones de adqui sicién y
enaj enaci 6n de activos que efectle por cuenta del m snp
se hagan en el nejor interés del fondo.

La admi ni stradora podra demandar a | as personas que |le
hubi eran ocasi onado perjuicios al fondo, por |os dafos
causados a éste, en juicio sumario. El necanisno, forma y
pl azo por el cual dichas indemizaciones seran enteradas a
fondo o traspasadas a sus partici pes debera estar
establ ecido en el reglanmento interno de cada fondo.

La adnini stradora estara obligada a i ndemi zar a
fondo o a los participes por |os dafos y perjuicios que
el la o cual esqui era de sus dependi entes o personas que le
presten servicios |l e causaren al fondo, conp consecuencia de
I a ej ecuci 6n u omi si én, segun corresponda, de
cual esqui era de | as actuaci ones prohi bidas a que se refieren
los articulos 22 y 23 de la presente ley. Las personas
ant es nenci onadas que hubi eran partici pado en tales
act uaci ones seran solidarianente responsabl es del
reenbol so, que incluiréa el dafio emergente y el lucro
cesante.

Articulo 18.- Obligacion de informar. La
adm ni stradora deberd informar en forma veraz, suficiente y
oportuna a los participes de los fondos y al publico en
general, sobre las caracteristicas de |os fondos que
admnistra, y de las series de cuotas en su caso, y sobre
cual qui er hecho o informaci 6n esenci al relacionada con |a
adm ni stradora o | os fondos que adnministra, a que se
refieren los articulos 9° y 10 de la ley N 18.045. La
i nformaci 6n nini ma que debera ser difundida y la forma de
conuni caci 6n que se debera utilizar seran deterni nadas
por |a Superintendencia nedi ante norna de caracter general

Articulo 19.- Revocaci 6n por infracciones graves. La
Superi nt endenci a podra revocar |la autorizaci 6n de
existencia de |a adninistradora en | os casos de infraccio6n
grave a las normas |legales que rijan a | os fondos y sus
adm ni stradoras o cuando de | as investigaci ones que se
practiquen resulte que la adm nistraci 6n se ha |l evado en
forma fraudul enta o manifi estanmente negligente.

Articulo 20.- Obligaciones de directores de la
adm ni stradora. Los directores de |a adnministradora, sin
perjuicio de | as obligaciones sefial adas en la ley N
18. 046, estaran obligados a vel ar por que:

a) La administradora cunpla con | o dispuesto en e
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reglanento i nterno de cada fondo

b) La informaci 6n para | os aportantes sea veraz,
suficiente y oportuna.

c) Las inversiones, valorizaciones u operaciones de |os
fondos se realicen de acuerdo con esta |ley, su Regl ament o,
I as normas que dicte Ia Superintendencia y |o dispuesto en
el reglanmento interno

d) Los participes de un msno fondo, o de una m sma
serie, en su caso, reciban un trato no discrimnatorio.

e) Las operaciones y transacciones que se efectlen
sean s6lo en el nejor interés del fondo de que se trate y
en beneficio exclusivo de los participes del msnp

Para dar cunplimento a | o seflal ado en el inciso
anterior, en |las sesiones ordinarias de directorio, |os
directores deberan velar por el debido tratamento de |as
mat eri as antes descritas, debiendo dejar constancia de |os
acuerdos adopt ados.

Articulo 21.- Auditores externos de |a adm ni stradora
y del fondo. Las enpresas de auditoria externa de |as
admi ni stradoras, en su informe anual, deber&n pronunciarse
acerca de | os necani snos de control interno que éstas se
i npongan para velar por el fiel cunplimento de la |ley, asi
conp tanbi én sobre | os sistemas de informaci 6n y archivo
para registrar el origen, destino y oportunidad de |as
transacci ones que se efectulen con | os recursos de cada
f ondo.

Del mismo nodo, en su informe anual, |as enpresas de
auditoria externa del fondo deberan pronunci arse sobre el
cunplimento de las politicas y normas contenidas en e
reglanmento interno del fondo

84. De | as Prohi biciones

Articulo 22.- Prohibiciones. Sin perjuicio de |as
demas prohi bi ci ones contenidas en otras | eyes, son
contrarias a la presente ley las siguientes actuaciones u
om siones efectuadas por |as adm nistradoras y, segun
corresponda en cada caso, por |as personas que participen en
| as decisiones de inversion del fondo o que, en razén de
su cargo o posici6n, tengan acceso a informaci 6n de |as
i nversi ones del fondo:

a) Las operaciones realizadas con | os bienes del fondo
para obtener beneficios indebidos, directos o indirectos.
b) El cobro de cual quier servicio al fondo, no
aut ori zado por ley o los reglanentos internos, o en plazos y
condi ciones distintas de las que en ellos se establ ezca.
c) El cobro al fondo de cual qui er servicio prestado por
personas rel aci onadas con | a adm ni stradora del misnp, salvo
qgue ello esté expresanmente autorizado con un linite anua
por el reglamento interno del fondo y que dicho cobro se
ef ect e en condi ci ones de nercado.
d) La infraccién a |lo dispuesto en el Titulo XXl de
la ley N° 18.045. Ley 21595
e) La adqui sicio6n de activos que haga | a Art. 54 N 1
admi ni stradora para si, dentro de los 5 dias siguientes a D.O 17.08.2023
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| a enaj enaci 6n de éstos, efectuada por ella por cuenta de
fondo, si el precio de conpra es inferior al existente antes
de dicha enaj enaci 6n. Trat andose de activos de baja
liquidez, este plazo sera de 60 dias.

f) La enajenaci 6n de activos propios que haga |la
admi ni stradora dentro de los 5 dias siguientes a la
adqui sici 6n de éstos por cuenta del fondo, si el precio de
venta es superior al existente antes de dicha adqui sici 6n
Tr at andose de activos de baja |iquidez, este plazo sera de
60 di as.

g) La adquisicion o enajenaci 6n de bi enes por cuenta
del fondo en que actle para si cono vendedor o conprador
| a adm ni stradora o un fondo privado, de |los del capitulo V
de esta ley, bajo su adninistraci 6n o de una soci edad
rel aci onada a ell a.

h) La adquisicién o enajenaci 6n de bienes por cuenta
del fondo a personas rel acionadas con |a adninistradora o a
fondos adni ni strados por ella o por soci edades rel aci onadas,
salvo que se trate de | as excepciones a |las que se refiere
el articulo siguiente.

i) Las enajenaci ones o adqui siciones de activos que
efectlUe |la administradora, si resultaren ser més
vent aj osas para ésta que | as respectivas enaj enaci ones o
adqui si ci ones de éstos, efectuadas en el nisnpo dia, por
cuenta del fondo. Lo anterior, salvo que se entregara a
fondo, dentro de |los dos dias siguientes al de |la
operaci 6n, la diferencia de precio correspondi ente.

Para | os efectos de | as operaciones a que se refiere
este articulo, se entendera por activos todos aquel |l os que
sean de la misnma especie, clase, tipo, serie y emsor

Se entendera por activos de baja |iquidez aquellos que
no se transen frecuentenente y en vol Unenes significativos
en | os nercados secundarios fornmales, de confornmidad a lo
det erm nado por |a Superintendencia nedi ante norma de
car acter general

No obstante | as sanciones admi nistrativas, civiles y
penal es que correspondan y el derecho a recl amar perj uicios,
| os actos o contratos realizados en contravenci 6n a | as
prohi bi ci ones anteriornmente sefial adas no veran afectada su
val i dez.

En todo caso, la infracci 6n sefialada en la letra d)
originara |l as responsabilidades previstas en la ley N
18. 045. Ley 21595

Art. 54 N° 2
D.O 17.08.2023

Articul o 23.- Prohibiciones adicionales. Las
adm ni stradoras, sus directores, gerentes, adm nistradores,
ej ecutivos principales y demas personas rel aci onadas no
podréan adquirir, enajenar o gravar directamente o a través
de otras personas naturales o juridicas, instrunentos,
bi enes o contratos de propi edad de | os fondos que
admi ni stren, ni enajenar o gravar |os suyos a éstos.
Tanpoco podran dar en préstanp dinero u otorgar garantias
a favor de dichos fondos y viceversa. Se exceptuaran de
esta prohibicién y de |la establecida en la letra h) de
articulo anterior, aquellas adquisiciones y enajenaci ones
que se realicen sobre los activos en la forma y condi ci ones
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determi nadas por |a Superintendencia nmedi ante norma de
car acter general

Las transacci ones de cuotas del fondo que efectlen |as
personas menci onadas en el inciso anterior deberan
informarse a | a Superintendencia en la forma y plazos que
ésta determ ne nediante norna de caracter general. No se
considerara, para efectos de este inciso, conp persona
rel aci onada al custodi o cuando actule por cuenta de
terceros

85. De la Disolucioén de | a Admi nistradora y
Li qui daci 6n de | os Fondos

Articulo 24.- Disolucion y liquidacién de |a
adm ni stradora. En caso que |l a adnmi nistradora sea disuelta
por revocaci 6n de | a autorizaci 6n de existencia o por
cual quiera otra causa, se procedera con su liquidacion
Esta sera Il evada a cabo por quien determine la junta de
accionistas de la misma, que para estos efectos debera
cel ebrarse dentro del plazo de 60 dias contado desde |a
di sol uci 6n. En caso de no realizarse la junta, o0 en caso
que | a revocaci 6n de |la autorizaci 6n de exi stencia hubiere
sido determi nada por al guna de |as causal es sefial adas en el
articulo 19 de esta ley, la liquidaci 6n serd enconendada
a | a Superintendencia, |a cual podra del egar esta funcidn
en un tercero, en |las condiciones que ésta determ ne

Articulo 25.- Procedi mento concursal de |iquidacion
de la adm nistradora. Dictada |a resoluci 6n de |iqui daci 6n
de | a adm nistradora, en |los térm nos establecidos en |la
Ley de Reorgani zaci 6n y Liquidaci 6n de Activos de Enpresas
y Personas, |a Superintendencia, o quien ésta designe,
actuaré cono |iquidador con todas |as facultades necesarias
para | a adecuada realizaci 6n de | os bienes de |la
adm ni st rador a.

Articulo 26.- Destino de |os fondos cuya
adm ni stradora se disuelva o se |liquide. Respecto de |os
fondos admi ni strados por |a adm nistradora disuelta, o una
vez dictada |l a resoluci 6n de |iquidaci 6n, se procedera de
acuerdo a |l o siguiente:

a) En caso de fondos que de conformidad a esta |ley
deban tener Asanbl ea de Aportantes, ésta deberd ser
convocada al efecto por el Comité de Vigilancia dentro de
| os 10 dias siguientes de producida |a disolucién o
dictada |l a resoluci 6n de |iquidaci6n de |a adm ni stradora.
Di cha asanbl ea debera escoger a otra administradora y
enconendarl e | a adm ni straci 6n del fondo, o bien enconendar
su liquidacion a |la Superintendencia, o a un tercero. En
caso de no realizarse | a Asanbl ea de Aportantes o en caso
gue esa asanblea asi |lo determne, la |iquidaciodn de
fondo ser& enconendada a | a Superintendencia, que podra
del egar esta funci 6n en un tercero, en |las condici ones que
det er m ne.

b) En caso de fondos que de confornidad a esta ley no
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deban tener Asanbl ea de Aportantes, |a Superintendencia
sera |l a encargada de su liquidaci én, y podra del egar esta
funci 6n en un tercero, en |las condiciones que deternmne. La
Superintendencia, en interés de |los participes del fondo,
podré traspasar |la adm nistraci 6n de éste a otra
admi ni stradora, en vez de proceder con su liquidaci 6n

c) Para la liquidacion de los fondos, la
Superintendencia estard investida de todas |as facultades
necesarias para | a adecuada realizaci 6n de | os bienes de
f ondo.

La liquidaci 6n de | os fondos en casos distintos de la
di sol uci 6n o procedi m ento concursal de |iquidacio6n de |la
admi ni stradora deberd Il evarse a cabo de acuerdo a lo
establ ecido en el reglanento interno del fondo que se esta
I i qui dando

Articulo 26 bis.- Los dineros de fondos mutuos o

fondos de inversi 6n no cobrados por |os respectivos

partici pes, dentro del plazo de 5 afios desde | a

I i qui daci 6n del fondo, deberéan ser entregados por |la

respectiva adm nistradora a | a Junta Nacional de Cuerpos de

Bonberos de Chile, de confornmi dad a | o establ ecido en el

articulo 117 de la ley N 18.046 y el articulo 45, letra

c), de su Reglanento, para su posterior distribucién a |los

Cuer pos de Bonberos del pais. Para el cunplinmento de |lo

anterior, |la admnistradora del referido fondo debera, una

vez transcurrido 1 afio desde que | os di neros no hubieren

si do cobrados por |os participes respectivos, nantenerlos

en depoésitos a plazo reajustabl es, debiendo entregar dichos

di neros, con sus respectivos reajustes e intereses, si |os

hubi ere, a la Junta Nacional de Cuerpos de Bonberos de

Chi l e. Ley 21374
Art. UN CO
D. O 28.09.2021

Articulo 27.- Costos de |la Iiquidaciodn. Los costos
asoci ados a la |iquidaci6n de un fondo seran de cargo de
fondo que se liquida. Si es una adm nistradora |la que se
di suel ve, | 0os costos asoci ados a di cho proceso seran de
cargo de | a propia adm ni stradora.

Capitulo |11
De | os Fondos

81. De | a Denomi naci 6n

Articulo 28.- Los Fondos Miutuos. Los fondos que
permtan el rescate total y pernanente de |as cuotas, y que
| as paguen en un plazo inferior o igual a 10 dias, se
denoni nar &n "Fondos Mutuos", y deberé&n incluir en su
nonbre y publicidad | a expresi 6n "Fondo Mituo"

Para estos efectos, no se consideraran |as
restricciones que puedan establ ecerse en el regl anento
interno del fondo para | os rescates que se realicen
di ari anente por nontos significativos que cunplan |as
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condi ci ones que establezca | a Superintendencia nmedi ante
norma de caracter general

Articulo 29.- Los Fondos de Inversion. Los fondos que
no sean Fondos Mituos de acuerdo con |l o definido en e
articulo anterior, se denom naran "Fondos de |nversion" y
deberan incluir en su nonbre y publicidad | a expresioén
"Fondo de | nversién".

Articulo 30.- Nonbres que induzcan a error. Los
nonbres de | os fondos no podran contener pal abras o
expresiones que puedan inducir a error o equivoco de
publico, respecto de su natural eza, caracteristicas y
rent abil i dad.

82. De los Aportes y | os Rescates

Articulo 31.- Calidad de aportante. La calidad de
aportante se adquiere al nonento en que el aporte quede a
libre disposicién de |a adm ni stradora, por cuenta de
fondo respectivo y, especificanente:

a) Si el aporte fuere dinero efectivo o vale vista
bancari o, en noneda nacional o extranjera, al nonmento de
recibirlo la adm ni stradora

b) Si el aporte fuere pagado nedi ante un cheque, en
noneda nacional o extranjera, al nonento en que se perciba
el aporte del banco I|ibrado.

c) Si se tratare de transacciones en el nercado
secundari o, cuando se curse el traspaso correspondiente.

d) Tratandose de otro tipo de aportes, al nonmento y en
la forma que establezca el Regl amento.

Articulo 32.- Pago del aporte. Los aportes al fondo
podr an ser efectuados en dinero efectivo, noneda
extranjera, vale vista bancario, cheque o en aquell os
i nstrunentos, bienes y contratos que autorice la
Superi nt endenci a medi ante norma de carécter general, en la
medi da que asi lo pernmita el reglanento interno del fondo.
Los aportes que efectle |a adninistradora a nonbre propio y
| os de sus personas rel aci onadas, so6l o podran efectuarse
en dinero efectivo o noneda extranjera.

Trat andose de aportes que no sean en dinero efectivo,
deberan ser convertidos en cuotas a preci 0s que no
perjudi quen el nejor interés del fondo, de conformidad a
I as normas que al efecto pueda establecer la
Super i nt endenci a.

Articulo 33.- Las cuotas del fondo. Los aportes
guedar &n expresados en cuotas del fondo, pudiendo existir
distintas series de éstas para un nmisno fondo, |o que
debera establ ecerse en el reglanento interno respectivo,
baj o | as condi ci ones que establ ezca | a Superi ntendenci a.

Las cuotas de un fondo, o de la serie en su caso
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deberan tener igual valor y caracteristicas, y su cesion
se regira por las formalidades y procedi m entos que
est abl ezca el Regl anento. Las cuotas de una serie de un
fondo podran ser canjeadas por cuotas de otra serie de

m snmo fondo, proceso que debera regirse por |as normas que
al respecto se establ ezcan en el Regl anento.

Articulo 34.- El Registro de Aportantes. La
admi ni stradora serda responsable por la custodiay
mant enci 6n de un Registro de Aportantes, el que cunpliréa
con los térnminos y condiciones establ ecidos nedi ante norma
de caréacter general de |la Superintendencia. En dicho
Regi stro, que acreditara la titularidad de |as cuotas de
fondo respectivo, deberd constar el nunero de cuotas de
gue cada aportante es titular y la forna y oportuni dad de su
ingreso y salida del fondo, o de la serie en su caso.

Articulo 35.- Precio de col ocaci 6n de | as cuotas. En
caso de col ocaci ones de cuotas efectuadas fuera de |os
si stemas de negoci aci 6n bursatil autorizados por |la
Superi ntendenci a, el precio de colocaci 6n sera el val or
cuota, definido por el Reglanento. En caso de col ocaci ones
en |l os sistemas de negociaci 6n burséatil autorizados por |la
Superi ntendenci a, el precio serad aquel que l|ibrenente
estipulen las partes en esos sistenmas de negoci aci on.

No obstante | o establecido en el inciso anterior, las
col ocaci ones de cuotas de fondos no rescatabl es podran
ef ectuarse fuera de | os sistemas de negoci aci 6n bursati
aut ori zados por |a Superintendencia, al precio que determ ne
al efecto la adninistradora, en el caso de la prinera
em si 6n de cuotas, o |la Asanblea de Aportantes, en el caso
de las siguientes emn siones.

Articulo 36.- Derecho preferente de suscripci 6n de
cuotas. En caso de aunento de capital del fondo, |os fondos
no rescatabl es deberan ofrecer |as nuevas cuotas, a lo
menos por una vez, preferentenente a | os aportantes de
fondo inscritos en el Registro de Aportantes a | a nedi anoche
del quinto dia habil anterior a la fecha de |Ia col ocaci 6n
de las cuotas respectivas, a prorrata de las cuotas que
éstos posean a ese nonmento, y por el plazo que la mism
Asanbl ea de Aportantes acuerde

Este derecho es esencial nente renunciable y
transferible, en los plazos y térm nos que establ ezca e
Regl anent o, pudi endo adenas, |a nmisma Asanbl ea
Extraordinaria de Aportantes que acordd el aumento de
capital, por unanim dad de | as cuotas presentes, establecer
que no habra oferta preferente al guna.

Articulo 37.- Contrato de pronesa de suscripci 6n de
cuotas. En |l a col ocaci 6n de cuotas de fondos no rescatabl es
se podréan cel ebrar contratos de pronesa de suscripcion y
pago de | as respectivas cuotas, para ser cunplidas en un
pl azo posterior al del respectivo periodo de oferta
preferente, pero dentro del plazo maxi no establ eci do en el
reglanento interno del fondo. El contrato de pronesa de

|
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 19-Ago-2026 pagina 14 de 68


https://www.leychile.cl/

I EE———
Ley 20712

-140 Biblioteca del Congreso Ley Chile

anos—e Nacional de Chile / BCN

suscripci 6n y pago de cuotas que cel ebren | a adnini stradora
y el futuro aportante debera regirse por |as normas que a
respecto se establezcan en el Regl anento.

Articulo 38.- El rescate de |las cuotas. Las cuotas de
fondo podran ser rescatadas por |os participes, sienpre
que asi | o establezca el reglanento interno del fondo, el
cual fijard los térninos, condiciones y plazos para ello.

En caso de fondos no rescatables, las cuotas deberéan
estar registradas en una bol sa de val ores nacional, o
extranjera autorizada por |a Superintendencia para estos
efectos, y la adm ni stradora podra establ ecer necani snpos
que pernitan asegurar a |los participes un adecuado y
per manent e nercado secundari o para sus cuotas, segln se
est abl ezca en el reglanento interno del fondo.

El rescate podra ser pagado en dinero efectivo, nopneda
extranjera, vale vista bancario o en aquellos instrunentos,
bi enes y contratos que autorice |a Superintendencia nediante
nornma de caracter general, en |la nedida que asi lo pernita
el reglanmento interno del fondo

Los rescates que solicite la adm nistradora a nonbre
propio y |l os de sus personas rel aci onadas, s6l o podran
pagarse en dinero efectivo o noneda extranjera.

Trat andose de rescates que no sean pagados en di nero
ef ectivo, deberan ser val orizados a preci os que no
perjudi quen el nejor interés del fondo, de conformnidad a
I as normas que al efecto establezca | a Superintendencia.

La adnministradora y los participes podréan acordar que
la solicitud de rescate sea cursada en una fecha posterior a
| a de su presentaci 6n, de confornmdad a | o establ ecido en
su reglanento interno

Articulo 38 bis.- Las cuotas de fondos nutuos o de

i nversi 6n de participes fallecidos que no hayan sido

regi stradas a nonbre de | os respectivos herederos o

| egatarios dentro del plazo de diez afios contado desde el

fallecimento del participe respectivo, seran rescatadas

por |a adm ni stradora del fondo de confornmidad a | os

t érm nos, condiciones y plazos establ ecidos en |os

respectivos reglanentos internos para el rescate de cuotas.

Estos di neros seran entregados a |la Junta Naci onal de

Cuer pos de Bonberos de Chile para su posterior distribucion

a | os Cuerpos de Bonberos del pais. Para el cunplimento de

lo anterior |as adm ni stradoras deberan informar a la

Com si 6n para el Mercado Financiero, en el nes de marzo de

cada afio, |a fecha de defunci én de |os participes, |as

cuotas rescatadas y | os valores entregados a |la Junta

Naci onal de Cuerpos de Bonberos de Chile en el afio

anterior. Ley 21433
Art. Unico N 1
D. O 18.03. 2022

Articulo 39.- Determ naci 6n del valor cuota. Para
efectos de determinar el valor a pagar a | os aportantes que
soliciten el rescate de cuotas del fondo, se utilizara e
"val or cuota" definido por el Reglanento.

La adm ni stradora debera poner a disposicié6n de
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publico dicho valor cuota, en la forma y nedi os que
determ ne | a Superintendencia nediante nornma de caracter
gener al

Articul o 40.- Suspensi on de operaci ones de rescate.
La Superintendencia podra, en caso de noratoria, connobcioén
publica, cierre bancario o de bolsa y otros hechos o
anor nal i dades senej antes, autorizar transitorianmente que el
rescate de cuotas se pague de otra forma, condiciones y
pl azos, o bien, suspender |as operaciones de rescate, |as
di stribuciones en efectivo y |la consideraci 6n de nuevas
solicitudes de aporte. La Superintendenci a adenas podra
autori zar, nedi ante resol uci 6n fundada y por un plazo que
no podré exceder |l os 60 dias, |a suspensiodn de |as
operaci ones de rescate, las distribuciones en efectivoy la
consi deraci 6n de nuevas solicitudes de aporte, a peticion
de | a adm nistradora de un fondo y en atencioén a la
ocurrencia de circunstanci as excepcional es que asi |o
aneriten para proteger el nejor interés de |os participes
de ese fondo

Articulo 41.- Agentes para |la conercializacio6n de
cuotas. Las col ocaci ones, suscripciones y rescates de
cuot as, podran efectuarse directanente por |la
admi ni stradora o por agentes que seran nandatari os de ésta
para | as operaciones que por su internedio efectuen |os
partici pes del fondo.

D chos agentes deberan acreditar que cuentan con |la
i donei dad y | os conoci m entos suficientes sobre
conerci alizaci 6n de fondos. Dicha acreditacion se
efectuara en la forma y periodicidad que establ ezca | a
Superi nt endenci a nmedi ante norma de caréacter general

Articulo 42.- Adquisicion de cuotas de propia
em si 6n. Los fondos podran adquirir, a precios iguales o
inferiores al valor cuota, y mantener cuotas de su propia
em si6n en |l a nedida que dicha facultad esté contenpl ada
en el reglanento interno del fondo, y de acuerdo a |os
t érm nos, condiciones y plazos que establezca el nisno

Las cuotas deberan adquirirse en una bol sa de val ores
o0 en | os nercados que autorice |la Superintendencia por nornma
de caréacter general. Con todo, |os fondos no podran
adquirir cuotas de propi edad de |a adm ni stradora, sus
personas rel aci onadas, sus directores, gerentes,
adm ni stradores y ejecutivos principales, salvo que ellas se
adqui eran en un proceso de oferta publica de reconpra de
cuotas dirigida a todas las series y todos |os participes o
aportantes del fondo.

Articulo 43.- Porcentaje maxi nb de cuotas de propia
em si 6n. Los fondos sdOl o podran mantener en cartera
cuotas de su propia em sion hasta por aquel porcentaje de
patrinonio total del fondo que establezca su reglanmento
interno, el cual no podra ser superior al 5%

Las cuotas de propia emsion que superen el limte a
qgue se refiere el inciso anterior deberan enajenarse en un
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pl azo méxi o de 90 dias, contado desde |la fecha de |la
adqui sici 6n que origindé el exceso. En caso contrario, el
capital dismnuira de pleno derecho, en el nonto

equi valente a | as cuotas que exceden el |limte méxi no. De
mat eri ali zarse | a precitada di snm nuci 6n, ésta se
conmunicaréd a los participes y a la Superintendencia dentro
de los 5 dias habiles siguientes a su ocurrenci a.

El fondo podr& adquirir diarianmente una cantidad de
cuotas representativa de hasta el 1% de su patrinobnio, o
aquel porcentaje inferior que contenple su reglanento
interno. Esta restriccién no aplicard en caso de que |as
cuot as se adqui eran en un proceso de oferta publica de
reconpra de cuotas dirigida a todas las series de cuotas y a
todos | os participes o aportantes del fondo. SO0l o podran
ser adquiridas por este procedinmento cuotas del fondo que
estén total nente pagadas y |ibres de todo gravanen o
pr ohi bi ci én.

Las cuotas adquiridas por el fondo deberan enajenarse
en una bol sa de valores o en | os nercados autorizados por |a
Superintendencia dentro del plazo maxi nb de un afio a
contar de su adquisiciéon. Si asi no se hiciere, el capita
di sminuird de pleno derecho en aquel nanero de cuotas
adqui ridas por el fondo. Para | a enajenaci 6n de | as cuotas
debera cunplirse con la oferta preferente de suscripci 6n
sefial ada en el articulo 36 de esta ley, en caso que fuere
aplicabl e.

Articulo 44.- Reglas adicionales. La adquisiciony
posesi 6n de cuotas de su propia enision por parte de
fondo quedara sujeta a las siguientes nornas adicional es:

a) El valor de |l as cuotas propias en cartera no se
considerara parte del patrinonio nininm para todos |os
efectos legales, reglanentarios y normativos.

b) Mentras | as cuotas sean de propi edad del fondo, no
se conputaran para al canzar el quérumrequerido en |as
Asanbl eas de Aportantes, en aquell os fondos que por ley |as
requi eran, y no tendran derecho a voto, dividendo o
preferencia en | a suscripci 6n de aunentos de capital.

83. Del Reglanento Interno

Articulo 45.- Contenido del reglanmento interno. Cada
fondo deber& contar con un reglanento interno en el que se
est abl eceran | os derechos, obligaciones y politicas que
regiran a la admi nistradora, al fondo y a los participes
del m sno.

Articul o 46.- Registro Publico de Depésito de
Regl anentos I nternos. Las admi ni stradoras deberan depositar
el reglanento interno y demas docunentos que deternmine |la
Superi nt endenci a nedi ante nornma de caréacter general, de
cada uno de | os fondos que administren y, en su caso, |las
nmodi fi caci ones respectivas. Para estos efectos, la
Superintendencia Il evard un "Registro Publico de Depésito
de Regl anentos Internos”, en adel ante denoni nado el
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"Regi stro de Depoésito"

Articulo 47.- Conercializaci 6n de | as cuotas. Las
cuotas de un fondo podréan ser conercializadas a partir de
dia siguiente habil del deposito que se haga de
reglanento interno y denas docunent os exi gi dos al efecto
por |a Superintendencia, considerandose, a partir de ese
nmonento y para todos | os efectos | egales, conop val ores de
oferta publica inscritos en el Registro de Val ores que
Il eva | a Superintendenci a.

La conercializacion de |as cuotas del fondo debera
ajustarse a los requisitos de informaci 6n que establ eceréa
| a Superintendencia por norna de caracter general, |a que,
ademés, podrd& requerir el depdsito de | os prospectos o
folletos que se entreguen al publico para efectos de dicha
conerci al i zaci 6n.

En la conercializaci on de |las cuotas del fondo no
podra ofrecerse ningun beneficio al aportante o participe
gue no se encuentre asociado a la rentabilidad que se
obt enga por las inversiones del msnp, o a su politica de
i nver si ones.

Articulo 48.- Politicas del reglanmento interno. Los
fondos deberéan contenplar en sus reglanmentos internos, a
nenos, las siguientes politicas:

a) Politica de Inversién: normas que debera respetar
| a admi ni stradora en cuanto a |los tipos de instrunentos,
bi enes y contratos en | os que se invertiran | os recursos
del fondo, y en caso que corresponda, sus clasificaciones de
riesgo, contrapartes y nercados de negociaci 6n, con |os
limtes pertinentes y tratam ento de excesos.

b) Politica de Liquidez: normas que deberda observar
|l a adnm nistradora, en |l o que respecta a | os requisitos que
deberan cunplir las inversiones del fondo para contar con
| os recursos |iquidos necesarios para cunplir con |as
obl i gaci ones por | as operaciones del fondo o el pago de
rescate de cuot as.

c) Politica de Endeudam ento: nornmas que debera
acatar la adninistradora en | o que respecta a |las
obl i gaci ones que asunmird el fondo con terceros, con |os
I imtes correspondi entes.

d) Politica de Diversificacién: normas que debera
obedecer |a adm nistradora, en relaci én con el grado de
concentraci 6n maxi no del fondo que se podra nmantener
invertido en un instrunento, contrato o bien particular; en
un tipo de instrumentos, contratos o bienes; en nercados
especificos; o en cuanto a la relevancia relativa que cada
uno de ellos podr& tener respecto del resto.

e) Politica de Votaci 6n: normas que regiran e
actuar de la adm nistradora en el ejercicio del derecho a
voto que |l e confieran al fondo sus inversiones, con |as
prohi bi ci ones o restricciones que se establ ezcan al efecto.

f) Politica de Gastos: normas que establ eceréan
aquel | os gastos y cobros que seran de cargo del fondo.

Estas politicas deberan ser consistentes y coherentes
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con aquel l as normas que se definan en cuanto a la

rescatabilidad de la cuota, al pago de la misma y al tipo de

inversionistas a los que esta dirigido el fondo. A su vez,

| as nenci onadas politicas deberan incluir la infornmacién

que | a Com siodn para el Mercado Financiero exija nediante

norma de caracter general, la que debera requerir, alo

nmenos, la forma en que se incorporan factores anbiental es,

en particular informacion referida a | os inpactos

anbientales y al canbio climitico, en su estrategia,

gobi erno corporativo, gestién de riesgos y decisiones de

inversién y diversificacion. Para estos efectos, |la

Comi si 6n consi deraré estandares o reconendaci ones

naci onal es o internaci onal es sobre la materi a. Ley 21455
Art. 51
D. O 13.06. 2022

Articulo 49.- Ajuste del reglanento interno con |la
| egi sl aci 6n vigente. Los contenidos nininos tanto de |os
regl anmentos i nternos cono de |a demas docunentaci 6n que
enpl ee | a adnini stradora en su relaci én con el
i nversioni sta, seran establ eci dos por |a Superintendenci a,
nedi ante nornma de caracter general. De igual nmnera, se
regulard la forma en que |las adm nistradoras remtiran | os
ant ecedent es objeto de depo6sito.

Las adm ni stradoras serdan responsabl es de que | os
conteni dos de | os reglamentos internos y docunentaci 6n que
depositen se ajusten a la legislacidén y normativa vigente y
sean redactados en forma clara, entendible y no inductiva a
error.

La Superintendenci a podra, en cual qui er nonento,
representar fundadanente a |a adm ni stradora que sus
regl anentos o contratos no se ajustan a la | egislacioén o
normati va vigente. Asim sno, mediante resol uci 6n fundada
podra suspender | a conercializaci 6n de | as cuotas de
fondo hasta el nonmento en que entren en vigencia |as
nodi fi caci ones que subsanan | as observaci ones que hubi ese
formul ado | a Superintendencia a | os reglanentos o contratos,
sin perjuicio de aplicar |as sanciones admnistrativas que
sean pertinentes. En caso que |a adm nistradora continuara
conercializando | as cuotas o no subsanara | as observaci ones
en el plazo que indique |la Superintendencia, el que no
podréa ser inferior a dos dias habiles, ésta podra, sin
mas tramte, proceder a la elimnacién definitiva de |os
regl anent os o docunent os del correspondi ente Registro de
Depé6sito y ordenar |l a liquidacién del fondo.

Articulo 50.- Reglamento general de fondos. En caso
qgue |l a adm ni stradora gestione nas de un fondo, debera
depositar, en la forma y condi ci ones establ ecidas en esta
|l ey para los reglanentos internos, un reglanento general de
fondos, que debera abordar, al nenos:

a) La fornma de prorrateo de | os gastos de
admi ni straci 6n entre los distintos fondos gestionados.

b) Los Iimtes de inversion que se deberan respetar
por la inversién conjunta de esos fondos y la forma y
proporci 6n en que se liquidaran | os excesos de inversioén
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c) La forma en que se resolveran los conflictos que
pudi eren producirse entre fondos, sus participes o la
adm ni straci 6n de | os m snos.

d) Los beneficios especiales de |os participes de
fondos en relaci én al rescate de cuotas y su innediato
aporte en otro fondo admi nistrado por la msnma
admi ni st rador a.

e) Cual quiera otra nenci 6n que | a Superintendenci a
det erm ne nmedi ante norma de caracter general

Articulo 51.- Mdificaciones a |los reglanmentos. Las
nodi fi caci ones que se introduzcan al reglanmento interno,
regl anent o general de fondos y demas docunentaci 6n ya
deposi tada, deberéan ser conuni cadas por |a adm nistradora a
| os participes del fondo y ser incorporadas al reglanento
interno, cuyo texto refundi do debera ser depositado
conforne a lo dispuesto en el articulo 49 de |la presente
ley. El plazo de esta conunicaci6n y la entrada en vigencia
de las nodificaciones, asi cono la forna, fornmalidades y e
conteni do a que debera sujetarse, seran determ nados por
| a Superintendenci a nedi ante norma de caracter general

84. De | as Qperaciones de | os Fondos

Articulo 52.- Operaciones del Fondo. Las operaci ones
del fondo seran efectuadas por |a adninistradora por cuenta
y riesgo del fondo, el cual sera titular de |os
i nstrumentos representativos de las inversiones realizadas y
de | os bienes adquiridos, |os que se registraran y
contabilizaran en fornma separada de | as operaciones
realizadas por |a adm nistradora con sus recursos propios y
de |l as operaci ones de otros fondos que administre.

Articulo 53.- Custodia de instrumentos. La
adm ni stradora deber& encargar directanente a una enpresa
de depédsito de valores regulada por la ley N 18.876, el
deposito de aquell os instrunentos que sean susceptibles de
ser custodi ados por ésta. La Superintendencia establ ecera
nmedi ante norma de caracter general |os instrunmentos no
suscepti bl es de ser custodi ados por parte de |las referidas
enpresas y podra& autorizar, en casos calificados, que todos
0 un porcentaje de los instrumentos del fondo sean
mant eni dos en depdésito en otra instituciéon. En el caso de
| os instrunentos extranjeros, |a Superintendencia
est abl ecera, nediante norna de caracter general, la forma
en que debera |levarse |la custodia y el depésito.

La Superintendencia, nediante nornma de caracter
general , podra establecer requisitos y obligaciones
adi ci onal es a | as sefial adas en este articulo, para la
custodi a de | os bienes e instrunmentos del fondo.

Articulo 54.- Cuentas Corrientes. Las adm nistradoras
deberan mantener el dinero en efectivo de |os fondos que
admi nistren en una o mas cuentas corrientes bancarias a
nonbre de cada fondo o de | os fondos en general. Dichas
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cuentas deberan ser distintas de |las cuentas corrientes que
tenga | a adm ni stradora por cuenta propia.

Articulo 55.- I|nenbargabilidad. Los dineros,
instrunmentos y bienes que, en confornidad a esta |ey,
mant engan | as admi ni stradoras por cuenta del o |os fondos
gue admi ni stren, seran inenbargabl es para todos |os efectos
| egal es, salvo que se trate de obligaci ones propias de
fondo o garantizadas por éste.

Articulo 56.- Inversién de |os recursos del fondo.
Sin perjuicio de |las canti dades que mantengan en dinero
efectivo o noneda extranjera, la inversion de |os recursos
del fondo debera efectuarse en todo tipo de instrunentos,
contratos o bienes, o certificados representativos de
éstos, salvo que ello esté prohibido, de acuerdo a |lo
establ ecido en el articulo siguiente. La Superintendencia,
nedi ante norma de caracter general, podra establ ecer
condi ci ones de infornaci 6n, regul aci 6n o supervi si 6n
ni ni ma que deberan cunplir las inversiones antes
sefial adas.

En todo caso, |as operaciones de canbios
i nternaci onal es que realicen | os fondos se regiran por |as
di sposi ci ones contenidas en el Parrafo Octavo, del Titulo
I1l1, del articulo prinmero de la ley N 18.840. Esta
di sposici 6n se aplicaré tanbi én a | os Fondos Privados a
que se refiere el capitulo V de esta |ey.

Los fondos dirigidos a inversionistas calificados
podréan invertir sus recursos en instrunentos, bienes o
contratos que no cunplan con | os requisitos que establ ezca
| a Superintendencia, en |la medida que contenplen esa
facultad en su reglanmento interno y que su forma de
val ori zaci 6n esté contenida en el msnp, de conform dad
con los térmnos y condiciones que determne |la
Superi nt endenci a medi ante norma de carécter general

No obstante | o sefial ado en | 0os incisos precedentes, la
i nversi 6n de | os fondos sienpre debera efectuarse en
i nstrument os, bienes y contratos que cunplan |las politicas,
requi sitos, condiciones y restricciones establecidas en e
reglanento interno del fondo y el reglanmento general de
fondos de | a adni ni stradora.

Ser& responsabilidad de |a admini stradora vel ar por
que las inversiones del fondo |le permtan cunplir a
cabal i dad | as obligaciones que | e inponen |os regl anentos
internos y el reglanento general de fondos, en especial |as
normas de rescatabilidad del fondo, siendo civilnente
responsabl e por | os perjuicios que ocasionare al fondo o a
| os participes por sus actuaci ones u om siones.

Articulo 57.- Inversiones y Actividades Prohibi das.
Los fondos regul ados en los capitulos Il y V del Titulo
de esta ley no podran invertir directanente en bienes
raices, pertenencias mneras, derechos de agua, derechos de
propi edad industrial o intelectual y vehicul os de cual quier
clase; ni podréan desarrollar directanente activi dades
i ndustriales, conerciales, innobiliarias, agricolas, de
m neria, exploracion, explotacion o extracci 6n de bienes
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de cual quier tipo, de intermediaci 6n, de seguro o reaseguro
o0 cual quier otro enprendi nmento o negoci o que inplique e
desarrollo directo de una actividad conercial, profesional

i ndustrial o de construcci 6n por parte del fondo y en
general de cual quiera actividad desarrollada directanmente
por éste distinta de la de inversion y sus actividades
conpl enent ari as.

Articulo 58.- Inversiones en personas rel aci onadas.
Sal vo | as excepci ones contenidas en |la presente ley, e
fondo no podré invertir en cuotas de fondos adnm ni strados
por su admi ni stradora o por una adm ni stradora de su grupo
enpresarial, en los térmnos previstos en el articulo 96
de la ley N° 18.045, en acciones enitidas por soci edades
admi ni stradoras de fondos ni en instrunentos, contratos o
bi enes, emitidos, garantizados o de propi edad de personas
rel aci onadas a | a adm ni stradora.

En el evento que un determinado em sor en el cual el
fondo nantiene inversiones, por razones ajenas a la
adm ni stradora pase a ser persona relacionada a |la m sna,
di cha soci edad debera informar al Conité de Vigilancia, si
lo tuviere, y a la Superintendencia al dia siguiente habi
de ocurrido el hecho. La regularizaci é6n de | a situacién
menci onada debera efectuarse dentro del plazo de 24 neses
contado desde que ésta se produjo.

Para | os efectos de este articulo y de |as denas
di sposi ciones de esta ley 0 su Reglanmento relativas a
i nver si ones en personas rel aci onadas o en instrumentos
emtidos o garantizados por ellas, no se considerara cono
persona relacionada a |l a adm ni stradora, a aquella que
adqui era di cha condici 6n conp consecuencia de la inversién
de los recursos del fondo en esta altina.

Articulo 59.- Limites en las inversiones. Los fondos
mut uos que no estén dirigidos a inversionistas calificados,
en ni ngun caso podran:

a) Invertir los recursos del fondo en un porcentaje
mayor a | o que determne o autorice la Com sioén, en activos
gue tengan determ nadas caracteristicas de |liquidez y
prof undi dad a definir por aquella, todo |o anterior mediante
norma de caracter general. Para fijar estos porcentajes |la
Comi si 6n observara | as rel aci ones entre posiciones activas
y pasivas de |os fondos, asi conp |os plazos y propension
de liquidaci 6n de sus cuotas, entre otros factores. Ley 21641
b) Poseer nas del 25% del capital suscrito y pagado o Art. 9
del activo de un em sor. D. O 30.12.2023
Tanpoco podran poseer nmas del 25%de | a deuda de
Estado de Chile o de un Estado extranjero.
c) Invertir mas del 20% de su activo en instrunentos
em tidos o garantizados por una misna entidad, con |la
excepci 6n de:
(i) Instrumentos en que el enisor o garante sea el
Estado de Chile o un Estado extranjero con clasificaci 6n de
riesgo de su deuda soberana equival ente o superior a la de
Chile, y
(ii) Cuotas de un fondo nacional o extranjero, o
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titul os de deuda de securitizaci 6n correspondi entes a un
patrinmonio de los referidos en el Titulo XVIIl de la ley

N° 18.045, en cuyo caso el linmte naxino seré

est abl eci do por |a Superintendencia nedi ante nornas de
caracter general, pudiendo ir desde el 25%y hasta el 100%
en funcion de la diversificaciéon de |las carteras que
posean tales fondos y patrinoni os separados.

d) Invertir mas del 30% de su activo en instrunentos
em tidos o garantizados por entidades pertenecientes a un
m sno grupo enpresari al

e) Controlar, directa o indirectanente, a un enisor de
val ores.

f) Invertir en instrunentos en que inviertan otros
fondos adni ni strados por | a misnma adnini stradora del fondo u
otra admini stradora de su misnp grupo enpresarial y que a
consecuencia de la inversion de éste, se superen, en
conjunto, |os porcentajes sefal ados en este articulo.

g) Contraer deudas por nas del 20% del patrinonio de
fondo. La Superintendencia por norma de caracter genera
establ ecerd qué se considerara cono deuda para efectos de
este limte.

Articulo 60.- Excesos de inversion. Los excesos que
se produjeren respecto de los |imtes establ ecidos en e
articulo anterior, o en el reglanmento interno del fondo
respectivo, cuando se deban a causas inputables a la
admi ni stradora, deberéan ser subsanados en un plazo que no
podra superar |los 30 dias contados desde ocurrido e
exceso. Para | os casos en que di chos excesos se produjeren
por causas ajenas a |la adm nistraci én, |a Superintendencia
est abl ecera nedi ante norma de caracter general |as
condi ciones y | os plazos en que debera procederse a la
regul ari zaci én de |l as inversiones, sin que el plazo que
fije pueda superar 12 meses contados desde |a fecha en que
se produzca el exceso

Articulo 61.- Requisitos para invertir en cuotas de
fondos adni ni strados por | a misnma adnini stradora o personas
rel aci onadas. Los recursos de un fondo podran ser
invertidos en cuotas de fondos gestionados por la msnma
adm ni stradora o por otra del msno grupo enpresarial, sélo
si se cunplen | as siguientes condiciones copul ativas:

a) El reglanento interno del fondo asi lo pernmita
expr esanent e;

b) La politica de inversién, |iquidez,

di versificaci 6n y endeudani ento, normas de rescatabilidad,
participaci 6n en juntas y asanbl eas, y demas conteni das en
el reglamento interno de |los fondos en que se efectuarda |l a
i nversi 6n es consistente con |la del respectivo fondo;

c) Se establezca en el reglamento interno del fondo un
porcentaj e maxi nb de gastos, renuneraci ones y comni siones,
conp porcentaje del activo del misno, que podr& ser cargado
a éste por la gestion e inversion directa e indirecta de
sus recursos en | os fondos admi ni strados;

d) Que la inversi 6n sea en cuotas de fondos
fiscalizados por |a Superintendencia, tratéandose de fondos
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no dirigidos a inversionistas calificados, y
e) No se trate de inversiones reciprocas entre ellos.

Articulo 62.- Inversiones en instrumentos emtidos o
garanti zados por personas relacionadas a | a adni ni stradora.
Los recursos de un fondo podran ser invertidos en
i nstrunentos enitidos o garantizados por personas
rel aci onadas a | a adm nistradora, sélo si se cunple al guna
de las sigui entes condiciones:

a) Sean acciones inscritas en bol sas nacionales o
extranjeras, que cunplan con |los requisitos de |iquidez que
establ ezca | a Superintendenci a nedi ante norna de caracter
gener al

b) Sean titul os de deuda con clasificacio6n de riesgo
equi val ente o superior a aquélla que determ ne fundadanente
| a Superintendenci a nedi ante norma de caracter general

c) Que el fondo esté dirigido a inversionistas
calificados y el reglanento interno del misno contenple
expresanente esa posibilidad, con sus linites
correspondi ent es.

Articulo 63.- Inversién de recursos mninpos para e
funci onami ento del fondo. En caso que para el norna
funci onamiento y cunplimento del objetivo del fondo se
requi era de la captaci 6n o mantenci 6n de una canti dad
nm ni ma de recursos, |a adm nistradora debera vel ar por que
la inversién de | os recursos que se aporten a éste,
nmentras no se al cance ese nininp, sean invertidos en
i nstrunment os, bienes y contratos cuyas caracteristicas y
condi ci ones resguarden debi damente | os intereses de |os
participes del fondo frente a |l a necesidad de liquidarlo
ante la inposibilidad de |ograr recursos suficientes.

Articulo 64.- Constituci 6n de soci edades. Para e
cunplimento de sus objetivos de inversién, |os fondos
podréan concurrir a la constituci 6n de soci edades.

Articulo 65.- Concurrencia a Juntas de Acci oni stas.
Sin perjuicio de |o establecido en |la politica de votaci én
contenida en el reglanento interno del fondo, |as
admi ni stradoras deberéan asistir y ejercer sus derechos de
voz y voto en las juntas de accionistas de | as soci edades
anéni mas abi ertas cuyas acci ones hayan si do adquiridas con
recursos de |los fondos que adm nistre, sienpre que dichos
fondos posean en conjunto al nenos el 4% de |as acciones con
derecho a voto enmitidas por |a respectiva sociedad, o el
porcentaj e nmenor que deternine |a Superintendencia por nornma
de caréacter general, considerando factores cono |la
exi stencia de un control ador definido y de preferencias en
favor de una determninada clase o serie de acciones, la
participaci 6n de otros inversionistas institucionales y el
porcentaj e de acci ones en posesi 6n de acci oni stas
mnoritarios, entre otros. Se exceptuaran de | o dispuesto
precedent enent e aquel | os fondos cuyos regl anentos internos
establ ezcan una politica de inversion que condicione |as
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i nversiones del fondo o la rentabilidad del nmisnm a
conportam ento de un indice, en |los térm nos establ eci dos
por |a Superintendencia nedi ante norna de caracter general
Las admi ni stradoras deber&n concurrir a las Juntas de
Acci oni stas, Asanbl eas de Aportantes o Juntas de Tenedores
de Bonos de |l as entidades enmisoras de |os instrunentos que
hayan sido adquiridos con recursos del fondo respectivo,
represent adas por sus gerentes o nandatari os especi al es
desi gnados por su directorio, no pudiendo | os gerentes ni

| os mandat ari os especi al es actuar con poderes distintos de
aquel l os que la adninistradora | es confiera.

Articulo 66.- Activos no afectos a gravanenes. Los
bi enes y valores que integren el activo del fondo no podran
garanti zar obligaciones de terceros ni estar afectos a
gravanenes, prohibiciones, linmtaciones al domnio o
nodal i dades, sal vo que sean para garantizar obligaci ones
propi as del fondo. Sélo | os fondos que cuenten con
Asanbl eas de Aportantes podran garantizar deudas de
soci edades en | as que tengan participacion, sienpre y
cuando asi | o acuerde | a respectiva asanbl ea para cada caso
y se ajuste a los Iimtes que al efecto se establezcan en
el reglanmento interno

Articulo 67.- Fusion, divisién o transfornmaci 6n de
fondos. En caso que la presente ley no exija la
partici paci 6n de | os aportantes para estos efectos, |as
adm ni stradoras podran |l evar a cabo |la fusioén, division
o transformaci é6n de | os fondos que admi nistren o de sus
series, conforne a los requisitos y procedi m entos que
deternmine | a Superintendenci a nedi ante norma de caracter
general . Se entendera por transformaci 6n de un fondo
Uni canent e aquel l a nodi fi caci 6n que tenga por objeto que
un fondo nmutuo pase a ser un fondo de inversiodn, o
Vi ceversa

85. Del Conité de Vigilancia

Articulo 68.- Conmité de Vigilancia. Los fondos no
rescat abl es deberéan contar con un Conité de Vigilancia.

Articul o 69.- Conposicioén y funcionan ento. El
Comté de Vigilancia estara conpuesto por un ndamero inpar
de representantes de | os aportantes del fondo, |os que
seran el egi dos en asanbl ea ordinaria y duraran un afio en
sus cargos, pudiendo ser reel egi dos, y renunerados con cargo
al fondo, segun se determne en el reglanmento interno
Di chos representantes no podran ser personas rel aci onadas a
| a soci edad admi ni stradora del fondo.

I niciada | a operaci 6n de un fondo, |a administradora
procedera a designar un Conité de Vigilancia provisorio,
que durara en sus funciones hasta la prinera asanbl ea
ordi nari a de aportantes.
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Articulo 70.- Atribuciones. Las atribuciones de
Conmité de Vigilancia seran:

a) Conprobar que |a adm nistradora cunpla | o dispuesto
en el reglanento interno del fondo.

b) Verificar que la informaci 6n para | os aportantes
sea veraz, suficiente y oportuna.

c) Constatar que |as inversiones, variaciones de
capital u operaciones del fondo se realicen de acuerdo con
esta ley, al Reglanento y al reglanento interno del fondo
En caso que la mayoria de |os mienbros del Conité de
Vigilancia determ ne que |a adninistradora ha actuado en
contravenci 6n a di chas normas, éste debera solicitar, en
un plazo no mayor a 15 dias contado desde |a fecha de
acuerdo, se cite a una asanbl ea extraordinaria de
aportantes, en la cual se infornmara de esta situaci on.

d) Contratar |os servicios necesarios para el
cunplimento de sus funciones.

e) Proponer a | a asanbl ea extraordi naria de aportantes
I a sustitucion de |a adm ni stradora del fondo.

f) Requerir de la administradora | a infornaci én
respecto de la gestién de emisores en |os cuales el fondo
tiene el control

g) Las demés que establ ezca el reglanmento interno

Articulo 71.- Deber de reserva. Los mienbros de
Comité de Vigilancia estan obligados a guardar reserva
respecto de | os negocios y de la infornaci 6n del fondo a
gue tengan acceso en razon de su cargo y que no haya sido
di vul gada por |a adm ni stradora.

86. De | a Asanbl ea de Aportantes

Articulo 72.- Asanbleas de Aportantes. Los fondos no
rescat abl es deberan soneter a asanbleas ordinarias o
extraordi narias de aportantes |las materias sefial adas en
este parrafo.

Las asanbl eas ordi narias de aportantes se cel ebraréan
una vez al afio, dentro de los prineros cinco nmeses
siguientes a la fecha de cierre de cada ejercicio, para
decidir respecto de las materias propias de su conoci m ento,
sin que sea necesario sefialarlas en | a respectiva
ci taci on.

Las asanbl eas extraordi narias de aportantes podréan
cel ebrarse en cual qui er tienpo, cuando asi |lo exijan |as
necesi dades del fondo, para pronunci arse respecto de
cual quiera materia que la ley o el reglanento interno de
fondo entreguen al conociniento de | as Asanbl eas de
Aportantes y sienpre que tales materias se sefialen en la
citaci én.

Los acuerdos adoptados en Asanbl eas de Aportantes, asi
conpo | os asistentes a éstas, deberan constar en actas. H
contenido minino, formalidades y nmedi os en que se |l evaran
| as actas, seran definidos por el Reglanento.

Articulo 73.- Materias de | as Asanbl eas Ordi nari as de
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Aportantes. Son materias de |la asanbl ea ordinaria de
aportantes, |as siguientes:

a) Aprobar la cuenta anual del fondo que deberéa
presentar |a adm nistradora, relativa a |la gestion y
admi ni straci 6n del fondo, y a | os estados financieros
correspondi ent es.

b) Elegir anualnente a | os menbros del Conmité de
Vi gi | anci a.

c) Aprobar el presupuesto de gastos del Comité de
Vi gi | anci a.

d) Fijar las renuneraciones del Conité de Vigilancia,
si correspondi ere.

e) Designar anual nente, de entre una terna propuesta
por el Comité de Vigilancia, a |as enpresas de auditoria
externa de aquellas inscritas en el Registro que al efecto
Il eva | a Superintendenci a.

f) Designar al o los peritos o val orizadores
i ndependi entes que se requi eran para valorizar |as
i nversi ones del fondo.

g) En general, cual quier asunto de interés coniun de
| os aportantes que no sea propi o de una asanbl ea
extraordi nari a de aportantes.

Articulo 74.- Materias de | as Asanbl eas
Extraordi narias de Aportantes. Son naterias de |a asanbl ea
extraordi naria de aportantes, |as siguientes:

a) Aprobar |as nodificaciones que proponga |a
adm ni stradora al reglanmento interno del fondo

b) Acordar la sustitucién de |a adm nistradora.

c) Tomar conocim ento de cual qui era situaci 6n que
pueda afectar los intereses de |os aportantes.

d) Acordar |os aunentos y dism nuciones de capital, en
aquel | os casos en que el reglanento interno requiera que
esta nmateria deba ser aprobada por asanblea y salvo en
aquel | os casos en que esta |ley contenple que ellos se
producen automati canente y de pleno derecho. En todo caso
| as di smi nuci ones de capital deberan realizarse a prorrata,
segun |l a participaci 6n que cada aportante tenga en el
fondo. En caso que |l a dismnuci6n sea nediante una
di sm nuci 6n del nunero de cuotas, una vez deterni nado el
nunero de cuotas a disminuir, |os aportantes podréan pactar
entre si un sisterma de distribucién distinto de |la
proporci 6n que a cada uno |l e corresponda en tal es cuotas,
el que no podréa alterar el nonto total a dismnuir y
debera sujetarse a la forma que determ ne el Regl anento.

e) Acordar la division, transformaci 6n o fusi én con
otros fondos o series.

f) Acordar |a disolucidn anticipada del fondo y
designar al liquidador, fijandole sus atribuciones, deberes
y renuneraciones, y aprobar la cuenta final al térm no de
I a |iquidacion.

g) Aprobar la creaci 6n de series de cuotas asi conp
| as nodificaciones a |las caracteristicas de las ya
exi stentes.

h) Los deméds asuntos que, por el Reglanmento o por e
reglamento interno del fondo, corresponden a su
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conoci m ent o.

En | os casos sefial ados en las letras b) y f) y cuando
el reenplazo o liquidaci 6n no hayan proveni do de causas
i mputabl es a |l a adninistradora, el reglanmento interno podra
est abl ecer el pago de una indennizaci é6n a | a admi ni stradora
por los perjuicios irrogados a ésta, por un nonto o
porcentaj e preestabl eci do en dicho regl ament o.

Articulo 75.- Convocatoria. Las asanbl eas
extraordi nari as de aportantes seran convocadas por |a
adm ni stradora cuando | o estinme conveniente o cuando asi |o
solicite el Conmité de Vigilancia o | os aportantes que
representen, a |lo nenos, el 10%de |las cuotas enitidas con
derecho a voto.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior, la
Superi nt endenci a podréa convocar directanente, o a través
de la admini stradora, a asanbleas ordinarias o
extraordi narias de aportantes, segln sea el caso.

Las asanbl eas convocadas en virtud de la solicitud de
aportantes, del Conmité de Vigilancia o de la
Superi nt endenci a, deberan cel ebrarse dentro del plazo de 30
di as contado desde |la fecha de I a respectiva solicitud.

En todo caso, podran auto convocarse y cel ebrarse
val i danent e aquel | as Asanbl eas de Aportantes a | as que
concurran |la totalidad de |as cuotas suscritas con derecho a
vot o, aun cuando no se hubi eran cunplido |las fornalidades
requeridas para su citacién

Articulo 76.- Quérum de constituci é6n y acuerdo. Las
asanbl eas se constituiran, en prinera citacion, salvo que
la ley o el reglanento interno establ ezcan mayorias
superiores, con la mayoria absoluta de | as cuotas enitidas
con derecho a voto y, en segunda citacio6n, con |las que se
encuentren presentes o representadas, cual quiera sea su
namer o.

Los acuerdos relativos a las materias de | as asanbl eas
ordinarias o extraordinarias de aportantes requeriran del
voto confornme de |a mayoria absoluta de |as cuotas
presentes o representadas con derecho a voto, salvo en
aquel las materias indicadas en las letras b), e) y f) del
articulo 74, las que requeriran el voto conforne de |as
dos terceras partes de las cuotas enitidas con derecho a
vot 0.

No podran soneterse a votaci 6n materias que no hayan
si do expresanente sefial adas en la citaci 6n a asanbl ea
extraordi naria de aportantes, salvo que asi |o acordare |la
unani m dad de |las cuotas enitidas con derecho a voto.

Articulo 77.- Aportantes que pueden participar en |as
Asanbl eas. En | as asanbl eas podran participar |os
aportantes que figuren inscritos en el Registro de
Aportantes en | a medi anoche del quinto dia h&abil anterior
a la fecha en que haya de cel ebrarse | a respectiva asanbl ea
Cada cuota daré derecho a voto en forma proporcional a |os
derechos sobre el patrinonio del fondo que cada una
representa. No podrén existir series de cuotas preferentes
sin derecho a voto o con derecho a voto |imtado.
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Articulo 78.- Citaci 6n a Asanbleas. La citacién a
Asanbl ea de Aportantes se efectuara en la forma
oportunidad y por |os nedios que al efecto establezca la
Superi nt endenci a, nedi ante norma de caracter general

El incunplimento de |as obligaciones a que se refiere
el inciso anterior no afectard la validez de |la citacidn
pero los directores de |a adninistradora responderan de | os
perj uicios que causaren a | os aportantes, no obstante |as
sanci ones adnini strativas que |a Superintendenci a pueda
aplicarles.

Articulo 79.- Representaci 6n y votaci 6n en
Asanbl eas. Los aportantes podran hacerse representar en |as
asanbl eas por nedio de otra persona, aunque ésta no sea
aportante. El Regl anento establecerd las fornalidades que
cumplird el poder para | a representaci 6n de cuotas en |as
asanbleas y las nornmas para la calificacién

Las admi ni stradoras de fondos autorizadas por ley, para
concurrir por |los fondos que administren a | as Asanbl eas de
Aportantes, deberan estar representadas por sus gerentes o
mandat ari os especi al es desi gnados por su directorio, quienes
no podrén actuar con poderes distintos de |os conferidos
por su respectiva entidad.

La Superintendencia podra autorizar que |as
admi ni stradoras de fondos adopten, para fines de votacién
en | as Asanbl eas de Aportantes, necani snbos de votaci 6n a
di stancia que pernitan conprobar | a identidad de |a persona
que participa en |a asanbl ea

Capitulo 1V
De | os dividendos, beneficios y de la tributacién

Articulo 80.- Dividendos. Los fondos de inversion
di stribuiran anual nente cono dividendos a | os aportantes, a
Il o menos, el 30% de | os beneficios netos percibidos durante
el ejercicio, debiendo quedar establ ecidas en el reglanento
interno | as demés caracteristicas de sus politicas a
respecto. Cual qui er disposicion del reglanento interno o
acuerdo de | a Asanbl ea de Aportantes que sea contraria a lo
di spuesto en este inciso, no producira efecto al guno,
debi endo | a admi ni stradora cunplir en todo caso con e
referido deber de distribuci 6n. Cuando el reglanento
i nterno establ ezca el deber de distribuir dividendos por un
porcentaje superior al fijado en este articulo, la
adm ni stradora debera distribuirlos de acuerdo a lo
est abl ecido en el reglamento interno.

Para estos efectos, se entendera por beneficios netos
perci bidos la cantidad que resulte de restar a |l a suna de
utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capita
ef ectivanente percibidos, el total de pérdidas y gastos
devengados en el periodo.

El reparto de beneficios debera efectuarse dentro de
|l os 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio
anual , sin perjuicio que el fondo haya distribuido
di vi dendos provi sorios con cargo a tal es resultados, cuando
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ell o se encuentre autorizado por el reglanmento interno. En

este uUltinmo caso, el reglanento interno podra autori zar

que en caso que el nonto de | os dividendos provisorios

exceda el nonto de | os beneficios netos susceptibles de ser

di stribui dos de ese ejercicio, puedan inputarse a |os

benefi ci os netos percibidos de ejercicios anteriores o a

utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la

defini ci 6n de benefici os netos perci bi dos.

Los di vi dendos devengados que |a adm ni stradora no

hubi ere pagado o puesto a di sposici 6n de | os aportantes,

dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo

a la variaci 6n que experinmente |la unidad de fonento entre

la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago

efectivo, y devengaran intereses corrientes para

oper aci ones reajustables por el msno periodo. Dichos

reajustes e intereses seran de cargo de |a adm ni stradora

que haya incunplido |a obligaci6n de distribucioén vy,

cuando di cho incunplimnmento se haya produci do por causas

i nput abl es a ella, no podra deducirlos conp gastos conforne

a lo dispuesto en el articulo 31 de la Ley sobre |npuesto a

la Renta, sin que se aplique en este caso | o establecido en

el articulo 21 de la mism

Los di vi dendos serén pagados a qui enes se encuentren

inscritos a | a nedianoche del quinto dia habil anterior a

|l a fecha en que se deba efectuar el pago en el Registro de

Aportantes que deberda Ilevar |a admnistradora. Los

di vi dendos deber an pagarse en dinero, salvo que el

reglanento interno establ ezca |la opcio6n a | os aportantes de

recibirlos total o parcialnmente en cuotas |iberadas de

nm sno fondo, representativo de una capitalizacion

equi val ente. En este Ultinmo caso, se aplicara respecto de

tal es cuotas | o dispuesto en el articulo 17 N° 6, de la

Ley sobre Inpuesto a |la Renta. Ley 21210
Art. décinp octavo
N 1
D. O 24.02.2020

Articulo 80 bis.- Los dividendos y denas benefi ci os
en efectivo no cobrados por |os respectivos participes
dentro del plazo de cinco afios contado desde |a fecha de
pago deterni nada por |a adninistradora del respectivo fondo
de inversi 6n seran entregados a |la Junta Naci onal de
Cuer pos de Bonberos de Chile para su posterior distribucion
a | os Cuerpos de Bonberos del pais. Para ello |la
admi ni stradora del fondo deber&, una vez transcurrido e
pl azo de un afio contado desde que | os dineros no hubieren
si do cobrados por |os participes respectivos, nantenerlos
en depésitos a plazo reajustables, debiendo entregar dichos
di neros, con sus respectivos reajustes e intereses, si |os
hubi ere, a la Junta Nacional de Cuerpos de Bonberos de
Chile. Para el cunplimento de lo anterior, |las
admi ni stradoras deberéan informar a |la Comisién para e
Mer cado Fi nanciero, en el nes de marzo de cada afio, |os
di videndos y denmas beneficios en efectivo entregados a la
Junta Naci onal de Cuerpos de Bonberos de Chile, asi conp
una lista actualizada de | os dividendos acordados pagar a
| os participes con sus respectivas fechas y |l os valores no
cobrados en cada fondo al cierre del afio anterior. Ley 21433
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Articulo 81.- Tratam ento tributario para Fondos de
I nversi 6n y Fondos Mt uos.

Los fondos de inversié6n, fondos nmutuos y sus
admi ni st radoras, estarén sujetos Unicanente al réginen
tributario establecido en esta ley, respecto de |os
beneficios, rentas o canti dades obteni das por |as
i nversi ones del fondo.

1) Los fondos de inversio6n y fondos nutuos no seran
consi derados contri buyentes del inpuesto de prinera
categoria de la ley sobre Inpuesto a la Renta, sin
perjuicio de |las obligaciones que afecten a su soci edad
admi nistradora y | o establ ecido en este articulo.

2) Respecto de |l as inversiones que realicen | os Fondos
en enpresas, conuni dades o soci edades sujetas a | as
di sposiciones de la letra A) del articulo 14 de la ley
sobre Inpuesto a la Renta, o en otros fondos, |a sociedad
admi ni stradora debera |l evar |os registros que se sefial an
a continuaci 6n y observar |las siguientes reglas:

a) Rentas afectas a inpuestos: Deberén registrar a
térm no del afio conercial respectivo, |la sunma de |as
rentas o cantidades afectas a | os inmpuestos gl oba
conmpl enentario o adi cional que mantenga el fondo. Dichas
sumas corresponderan al nonto que se deternine anual nente,
al térmno del afio conercial que se trate, conmo |la
diferencia que resulte de restar a |la sunma de | os beneficios
net os perci bi dos segln este concepto se define en e
articulo 80 de esta ley, que se aplicara tanto a | os
Fondos Mutuos y Fondos de | nversion solo para fines
tributarios, que se nmantengan acunul ados en el fondo y sea
que se hayan capitalizado o no, el nonto positivo de |as
sumas anotadas en el registro establecido en la letra b)
siguiente. Las rentas de fuente extranjera incluidas en el
registro de la letra d), se rebajaran de | os beneficios
net os Uni canente cuando | os fondos cunplan | os requisitos
establ ecidos en el nuneral iii) de la letra B) del articulo
82 de esta |ey.

b) Registro de rentas exentas e ingresos no
constitutivos de renta. Deberén registrarse al térmno de
afio conercial, los retiros o dividendos perci bi dos,
correspondi entes a rentas exentas de | os inpuestos gl oba
conpl enentario o adicional y los ingresos no constitutivos
de renta. Deeste registro deberan rebajarse | os gastos,
costos y desenbol sos inputables a |los ingresos de la msma
nat ural eza, segun lo dispuesto en la letra e), del namero
1, del articulo 33 de la ley sobre Inpuesto a | a Renta.

c) Saldo acunul ado de crédito. Debera |levar e
control y registro del crédito por inpuesto de prinera
categoria que establecen los articulos 56 nunero 3) y 63,
de la ley sobre Inmpuesto a la Renta, a que tendran derecho

Ley 20712

Art. Gnico N° 2
D.O 18.03.2022

Ley 20780
Art. 17 N° 1
D.O. 29.09.2014

Ley 21210
Art. décinp octavo
N 2 a) i.

D.O 24.02. 2020

Ley 20899
Art. 8 N° 4.a) i)
D.O. 08.02.2016
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D.O. 08.02.2016
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sus aportantes sobre |l os beneficios o utilidades afectos a
| os i npuestos gl obal conplenentario o adicional que
di stribuya el fondo, sin perjuicio de |o establ ecido en el
nuneral i), de la letra B) del articulo 82.

El sal do acunul ado de crédito correspondera a la sum
del nonto de crédito por inpuesto de prinera categoria que
corresponda a los retiros, dividendos o participaciones
afectos a | os i npuestos gl obal conplenentario o adicional
que perci ba desde otras enpresas, conuni dades o soci edades
sujetas a las disposiciones de la letra A) del articulo 14
de la ley sobre Inpuesto a |la Renta, o desde otros fondos.

El fondo debera incorporar separadanmente, conp parte
del sal do acurmul ado de crédito, el saldo de crédito contra
i mpuestos finales por |os inpuestos pagados en el exterior
det ermi nados de acuerdo a | o establecido en el articulo 41
A de la ley sobre Inpuesto a la Renta, |os que se asignaran

en la forma alli sefal ada, s6l o cuando correspondan a
rentas que deban gravarse con inpuesto, no asi, en los
casos establ ecidos en el nuneral iii), de la letra B), de

articulo 82. Para estos efectos, se considerard que e

i mpuesto de prinera categoria aplicado es aquel que hubiese
correspondido a un contribuyente sujeto al réginen de la
letra A), del articulo 14, de la ley sobre Inpuesto a la
Rent a.

d) Registro especial de rentas de fuente extranjera.
Para efectos de |o dispuesto en el nunmeral iii) de la letra
B) del articulo 82 de esta ley, los fondos que cunplan | os
requi si tos establ ecidos en dicha norma, deberan Ilevar un
registro para el control de las rentas o canti dades
perci bi das producto de las inversiones a que se refiere la
citada nornma. De este registro deberan rebajarse |os
gastos, costos y desenbol sos inputables a los ingresos de |la
m sma natural eza, aplicando la nisma regla establecida en la
letra e), del nanero 1, del articulo 33 de la ley sobre
| mpuesto a | a Renta.

3) El reparto de toda suma proveniente de |as
utilidades generadas por el fondo, incluido el que se
ef ectte medi ante | a dismnuci 6n del val or cuota no
i nput ada al capital, se gravara con | os inpuestos gl oba
conpl enentario o adicional, salvo que correspondan a
i ngresos exentos, no constitutivos de renta, o la
devol uci 6n del capital y sus reajustes. Dicho reparto se
i mputard a las canti dades que mantenga el fondo al térmno
del ejercicio innmediatanente anterior, comenzando por
aquel I as canti dades afectas a | os inpuestos gl obal
conpl enentario o adicional anotadas en el registro de la
letra a), del nuanmero 2) anterior, y luego | as anotadas en
el registro sefialado en la letra b), del m sno nanero,
conmenzando por |l as rentas exentas y luego | os ingresos no
constitutivos de renta. No obstante, las utilidades o
beneficios distribuidos por |os fondos que tengan
i nversiones en el exterior, conforme a | o dispuesto en el
nuneral iii) de la letra B) del articulo 82.-, se
i mputaréan en priner lugar, a las rentas o canti dades
anotadas en el registro establecido en la letra d) del

Ley 20712

Ley 20899
Art. 8 N° 4.a) i)
D.O. 08.02.2016

Ley 21210
Art. déci np octavo
N 2a) ii. yiii.

D. O 24.02.2020

Ley 20899
Art. 8 N° 4 a) i)
D.O. 08.02.2016

Ley 21210
Art. déci np octavo
N° 2 a) iv.

D. O 24.02.2020
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namero 2) anterior. Ley 20899
Art. 8 N° 4 a) i)
Los beneficios o utilidades distribuidos por el fondo, D. 0. 08.02.2016
se inputaran a los registros y canti dades sefal adas, en |la
oportunidad y en el orden cronol 6gi co en que se efectlen
Para tal efecto, debera considerarse cono saldo inicial de
los referidos registros y cantidades, |os renmanentes que
provengan del ejercicio anterior, reajustados de acuerdo a
| a variaci 6n del indice de precios al consum dor entre e
mes anterior al térnino de ese ejercicio y el nmes que
precede a |la fecha de reparto o distribucién

Sin perjuicio de |lo indicado precedentenente respecto a
| os Ordenes de inputacién y calculo de |as sumas o
canti dades afectas a | os inpuestos gl obal conplenentario o
adi ci onal que nmantenga el fondo, sélo para |la
det ermi naci 6n del crédito que corresponda a | os beneficios
o utilidades distribuidas, se aplicaran, en | o que sea
pertinente, |o dispuesto en |los nuaneros 2.-, 4.- y 5.- de
la letra A) del articulo 14 de la ley sobre Inpuesto a la
Rent a. Ley 21210
Art. décinp octavo
4) En |l os casos de fusion o transformaci 6n de fondos, N° 2 b)
el fondo absorbente que nace con notivo de la fusioén o el D. 0. 24.02.2020
resul tante deber& mantener tanbi én el control de |as
canti dades anotadas en | os registros sefial ados en el
ninero 2) anterior. Tratandose de | a divisioén de fondos,
di chas canti dades se asignaran conforne se distribuya e
patrinoni o neto financiero del fondo dividi do, debi éndose
mant ener el registro en cada fondo. El posterior reparto de
di chas cantidades se sujetara al msnp tratam ento
tributario sefial ado.

5) La adm nistradora sera responsabl e de obtener un
nunero de Rol Unico Tributario para cada uno de |os fondos
gue admi ni stre, aconpafiando el reglanmento interno de cada
uno de éstos. Todo ello se Ilevar4d a cabo en la forma y
pl azo que determi ne el Servicio nediante resol ucion

6) Seréa aplicable a |l os fondos el trataniento
tributario previsto para |as Soci edades Anéni nas en el
articulo 21 de la ley sobre Inmpuesto a la Renta, segln
corresponda, pero uni canmente sobre | os siguientes
desenbol sos, operaci ones o canti dades representativas de
ést os:

i) Aquell os desenbol sos que no sean necesari os para e
desarroll o de las actividades e inversiones que la ley
pernmite efectuar al fondo

ii) Los préstanps que | os fondos de inversion
ef ect len a sus aportantes contribuyentes de | os inpuestos
gl obal conpl enentario o adici onal

iii) El uso o goce, a cualquier titulo, o sin titulo
al guno, que beneficie a uno o nas aportantes,
contri buyentes de | os inpuestos global conplenentario o
adi cional, de |os bienes del activo del fondo.

iv) La entrega de bienes del fondo en garantia de

|
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obl i gaciones, directas o indirectas, de |os aportantes
contri buyentes de | os inpuestos global conplenentario o
adi ci onal

v) Las diferencias de val or que se detern nen por
aplicaci6n de la facultad de tasaci 6n ejercida conforne a
| o dispuesto en el nanmero 7) siguiente.

Trat andose de | os desenbol sos, canti dades u
operaci ones referidos en los nunerales (i) y (v) anteriores,
se pagara el inpuesto del inciso prinmero del referido
articulo 21, el que sera de responsabilidad de |la
adm ni stradora, sin perjuicio de su derecho a repetir contra
el fondo respectivo, salvo que en el caso de |las partidas
del nuneral (i), |os desenbol sos hayan beneficiado a uno o
mas aportantes contribuyentes de | os inpuestos gl oba
conpl enentario o adicional, en cuyo caso se aplicara lo
di spuesto en el parrafo siguiente.

Cuando | os desenbol sos u operaci ones sefial adas en | os
nunerales (ii), (iii) y (iv) anteriores hayan beneficiado a
uno o0 nmAs aportantes contribuyentes de | os inpuestos gl oba
conmpl enentario o adicional, se aplicard so6lo |o dispuesto
en el inciso tercero del articulo 21 de la ley sobre
I mpuesto a la Renta, siendo tales aportantes |os
responsabl es del pago del inmpuesto que di cha norma di spone,
y no |l a adm ni stradora.

Se entendera que tal es canti dades han beneficiado a un
aportante cuando hayan beneficiado a su cényuge o
conviviente civil, a sus hijos no enanci pados | egal nente o a
cual qui er otra persona o entidad rel aci onada con aquél
sal vo el cényuge o conviviente civil, o parientes hasta el
segundo grado de consangui ni dad de | as personas sefial adas
en la letra c), del articulo 100 de la ley N 18.045.
Cuando di chas canti dades beneficien a dos o mas aportantes
en forma sinultanea y no sea posible determinar el nobnto
del beneficio que corresponde a cada uno de ellos, se
afectaran con la tributaci6n indicada, en proporcién a
val or de | as cuotas que posean cada uno de ell os. Ley 21210
Art. décinp octavo
7) El Servicio de |Inpuestos |Internos podra N 2 ¢)
fundadanente ejercer la facultad de tasaci 6n establ ecida en D. 0. 24.02.2020
los articulos 17, nunero 8, inciso cuarto, de la ley sobre
I mpuesto a la Renta y 64 del Cddigo Tributario, respecto de
| os val ores asi gnados en | as sigui entes operaci ones, cuando
resulten notorianmente superiores o inferiores, segln
corresponda, al valor corriente en plaza o de | os que se
cobren normal nente en convenci ones de simlar natural eza,
consi derando | as circunstancias en que se realiza la
operaci 6n: (i) enajenaci 6n de activos del fondo efectuada
a sus aportantes o a terceros y distribuci6n de canti dades
a sus aportantes efectuada en especie, con ocasi 6n de
rescate de las cuotas de un fondo, la dismnuci én de su
capital, incluido el que se efectle nediante |la
di sm nuci 6n del valor cuota del fondo, o en pago de
di videndos, y (ii) aportes en especie efectuados a |os
fondos o enaj enaci 6n de bienes o activos a dichos fondos,
en cuyo caso las diferencias de val or deterni nadas a

|
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aportante o enajenante se afectaran con |l os inmpuestos de |la
l ey sobre Inpuesto a la Renta que resulten aplicables a la
oper aci 6n respectiva.

No procederd |la facultad de tasar en | os casos de
di visi6on o fusion de fondos, sin perjuicio de | o dispuesto
en los articulos 4° bis, 4° ter, 4° quéater, 4°
quinquies y 160 bis del Cbédigo Tributario, y se nmantendra
para efectos tributarios el valor de |los activos y pasivos
exi stentes en forna previa a dichas operaciones en |os
fondos fusionados o divididos.

8) A los fondos tanbién les resultarédn aplicables |as
normas contenidas en el articulo 41 F de la ley sobre
I npuesto a la Renta, asi conp todas aquel |l as conteni das en
dicha ley para | a aplicaci 6n de estas nornas.

9) La soci edad admi ni stradora sera responsabl e de
practicar y pagar |as retenciones de inmpuestos que
correspondan por |as operaciones del fondo, en conform dad a
los articulos 74 y 79 de la |l ey sobre Inpuesto a | a Renta.

10) Las soci edades admi ni stradoras deberan i nformar
anual mente al Servicio de | npuestos Internos, por cada Fondo
que adm nistre, en la forma y plazo que éste determ ne
nedi ant e resol uci 6n:

a) El nonto de las distribuciones que efectue,
incluida la que se |leve a cabo nediante |la disninucion de
val or de cuota del fondo no inputada al capital, y las
devol uci ones de capital, con indicaci 6n de |os
benefici ari os de dichas canti dades, |a fecha en que se han
efectuado y del registro al que resultaron inputados. Ley 20899
Art. 8 N° 4 a) i)
b) El remanente proveniente del ejercicio anterior, los D. 0. 08.02.2016
aumentos y |l as dismnuciones del ejercicio, asi cono el
sal do final que se determine para |os registros sefial ados
en el namero 2) anterior

c) El detalle de |a deterninaci6n del nonto anual de
| as sunmas afectas a | os inpuestos gl obal conplenentario o
adi cional, conforne a |o dispuesto en la letra a) de
namero 2) anterior. Ley 20899
Art. 8 N° 4 a) i)
d) Individualizaci6n de | os aportantes, con D. 0. 08.02.2016
i ndi caci 6n de su nonbre o razén social y Rol Unico
Tributario, el nonto de sus aportes, el niunero de cuotas y
porcentaje de participaci 6n que |l e corresponde en e
patrimoni o del fondo, ném na de inversioén, |los rescates y
enaj enaci ones de cuotas que efectlen en el ejercicio
respectivo. Ley 20899
Art. 8 N° 4 a) i)
La adm ni stradora tanmbi én se encontrara obligada a D. 0. 08.02.2016
informar y certificar a sus aportantes, en la forma y plazo
gque establ ezca el Servicio de I nmpuestos Internos nmediante
resol uci on, el nonto de las rentas o canti dades que le
di stribuyan, asi conp el crédito establecido en |os
articulos 56 nunero 3) y 63 de la ley sobre Inpuesto a la
Renta, que |es corresponda.

|
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El retardo o la onmision en la entrega de |la
i nfornmaci 6n sefial ada en este nunero sera sanci onado de
acuerdo a lo prescrito en el articulo 97, nunero 1, de
Coédi go Tributario.

En 1o no previsto en este articulo se aplicaran todas
| as di sposiciones de la ley sobre Inpuesto a la Renta y de
Coédigo Tributario que se relacionan con |a detern naci 6n
decl araci 6n y pago de | os inpuestos, asi conb con |as
sanci ones por |a no declaraci 6n o pago oportuno de |os
i mpuest os que corresponden o por |la no presentaci 6n de |as
decl araci ones juradas o informes que deban presentar
apli candose al efecto el procedi mento de reclanaci 6n
contenpl ado en el articulo 165 del Cddigo Tributario.

Articulo 82.- Tratam ento tributario para |os
aportantes. Ley 20780
Art. 17 N° 1
Sin perjuicio de | o dispuesto en los articul os 57, D. 0. 29.09.2014
104, 107, 108 y 109 de la ley sobre Inpuesto a la Renta, |os
aportantes de Fondos de Inversion y Fondos Mituos se
regiran por |las siguientes reglas:

El reparto de toda cantidad proveniente de |as

i nversiones de un fondo nutuo o fondo de inversidn

incluido el que se efectle nediante | a disninucién de

val or cuota del fondo no inputada a capital, se considerara

cono un dividendo de acciones de soci edades anéni mas

constituidas en el pais acogidas a | as disposiciones de |la

letra A), del articulo 14 de la ley sobre Inpuesto a la

Rent a. Ley 21210

Art. décinp octavo
A) Contribuyentes con domicilio o residencia en Chile. N° 3 a)
D. O 24.02.2020

a) Se afectaran con el inpuesto de prinera categoria

o gl obal conplenentario, sobre | os beneficios o utilidades

di stribuidos por el fondo, con derecho a deducir el crédito

establ ecido en el articulo 56 nunero 3), de acuerdo a lo

di spuesto en los naneros 2) y 3) del articulo anterior

sal vo que dichos beneficios o utilidades distribuidos por el

fondo, resulten inputados a | as canti dades anotadas en el

registro a que se refiere la letra b) del nanero 2) de

articulo anterior, en cuyo caso no se afectaran con

i mpuesto al guno, consi derdndose en todo caso aquel |l os

ef ect uados con cargo a |l as rentas exentas del inpuesto

gl obal conpl enentario, para efectos de |a progresividad que

establ ece el articulo 54 de la ley sobre Inpuesto a |la

Rent a. Ley 20899
Art. 8 N° 4 a) ii)
b) Enaj enaci én o rescate de cuotas del Fondo. D. 0. 08.02.2016

Las cuotas de participacion de los fondos y su
enaj enaci 6n o rescate, cuando éste no ocurra con ocasi on
de la liquidaci on del fondo, incluyendo el rescate en que
parte de |las cuotas son adquiridas por el msnpo fondo con
ocasi 6n de una di sm nuci 6n de capital, tendran el nisno
tratamento tributario que contenpla la | ey sobre I npuesto a
la Renta para | a enaj enaci 6n de acci ones de soci edades
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anéni mas constituidas en el pais. Tratéandose de |la
devol uci 6n total o parcial del capital aportado al fondo y
Sus reajustes, o su rescate con ocasi 6n de |la |iquidacion
del fondo, no se afectaréan con inpuesto d oba
Compl enentario y di chas operaci ones se sujetaran al orden
de inputaci 6n establecido en el articulo 17 ndnero 7 de
la ley sobre Inmpuesto a la Renta, en relacién con e
articulo 14 letra A) de la msma |ley. El mayor val or que se
obtenga en | a enaj enaci 6n o rescate sefial ado de | as cuotas
del fondo, corresponde a la diferencia entre el valor de
adquisicién de la cuota y el val or de enajenaci6n o
rescate de la mism, determinado conforne a | o establ ecido
en los articulos 108 y 109 de la ley Sobre Inpuesto a la
Renta, segln corresponda. Los contribuyentes que no se
encuentren obligados a declarar el inpuesto de prinera
categoria sobre sus rentas efectivas, se encontraran
exentos del Inpuesto de Prinera Categoria de la |l ey sobre
I mpuesto a la Renta, sobre el mayor val or que obtengan en |a
enaj enaci 6n o rescate de |las cuotas de fondos,
consi der andose conmp una renta del N° 2, del articulo 20
de la msma. Ley 21210
Art. décinp octavo
B) Contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile. N° 3 b)
D. O 24.02.2020
Ley 20899
i) La renesa, distribucion, pago, abono en cuenta o Art. 8 N° 4 a) ii)
puesta di sposi ci 6n de | as canti dades afectas al inpuesto D. 0. 08.02.2016
adi ci onal proveniente de las inversiones de un fondo a estos
contribuyentes, incluido el que se efectle nediante |la
di smi nuci 6n del val or cuota del fondo no inputada a
capital, estard afecta a un inpuesto Unico a la renta de
10% sin derecho a | os créditos establecidos en e
articulo 63 de la ley sobre Inpuesto a la Renta, |os que
i gual nent e deberan rebajarse del registro establecido en |la
letra c) del nunero 2) del articulo anterior. No obstante,
trat 4&ndose de |l a distribuci 6n de dividendos, cuando éstos
correspondan a |l as partidas sefial adas en el registro de la
letra b) del nunero 2) del articulo anterior, quedaran
| i berados de la referida tributaci 6n, salvo que se trate de
rentas exentas so6l o del inpuesto gl obal conplenentario.
Trat andose de | a devolucién total o parcial del capita
aportado al fondo y sus reajustes, o0 su rescate con ocasi 6n
de la liquidacion del fondo, no se afectaran con la
referida tributaci 6n y dichas operaciones se sujetaran a
orden de inputaci 6n establecido en el articulo 17 nanero
7° de la ley sobre Inpuesto a |a Renta, en relaci 6n con el
articulo 14 letra A) de la nmisma |ley. Para estos efectos,
| os fondos de inversi én consideraran cono utilidades de
bal ance o financieras el saldo acunul ado de aquellas rentas
o canti dades sefial adas en la letra a), del nunero 2, de
articulo anterior, inputandose para efectos de |la
tributaci 6n que establece este articulo, con anterioridad
al capital y sus reajustes. Ley 20899
En |l os casos del parrafo anterior, sera obligacion Art. 8 N 4 a) ii)
de | a admi ni stradora determ nar si |os beneficios D. 0. 08.02.2016
di stribui dos corresponden a cantidades tributables o no Ley 21210
tributabl es seglin corresponda, debi endo observar |os Art. décinp octavo
O6rdenes de inputaci 6n sefial ados en el nanero 3) del N° 3 ¢)
articulo anterior, y, tratandose de | a devol uci 6n de D. 0. 24.02.2020
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capital o rescate en su caso, poner a disposicion de |os
aportantes los certificados que correspondan dentro de |os
pl azos que permitan por parte de éstos el cunplimento
oportuno de sus obligaciones tributarias.

ii) Tratandose de | a enajenaci 6n de |las cuotas de
fondo o su rescate, cuando éste no ocurra con ocasi 6n de
Ia liquidacion del fondo, el mayor val or obtenido estaré
tanbi én afecto al inpuesto Gnico del literal i) anterior y
corresponderd a la diferencia entre el valor de
adquisicién de la cuota y el val or de enajenaci6n o
rescate de la mism, determinado conforne a | o establ ecido
en los articulos 108 y 109 de la ley Sobre Inpuesto a la
Renta, segln corresponda

Trat andose de canti dades distribuidas por el fondo o
del mayor valor en el rescate de |las cuotas del nisno, el
i mpuest o Uni co sefial ado precedentenente serd reteni do por
| a soci edad admi ni stradora cuando di chas canti dades sean
renesadas al exterior, se distribuyan, se paguen, se abonen
en cuenta o se pongan a disposicion. Cuando se trate de la
enaj enaci 6n de | as cuotas del fondo, el adquirente o
corredor de bol sa o agente de val ores que actUa por cuenta
del vendedor, debera retener este inpuesto en la mism
oportuni dad sefial ada, retenci 6n que se practicara con una
tasa provisional de 5% sobre el precio de enajenacion sin
deducci 6n al guna, salvo que pueda determ narse el nmayor
val or afecto al inpuesto Unico de esta letra, en cuyo caso
di cha retenci 6n se practicard con la tasa del 10%

Las retenci ones practicadas conforme a este nuneral se
enteraran en arcas fiscales en el plazo establecido en |la
prinmera parte del articulo 79 de la ley sobre Inpuesto a la
Renta. Procederéa ademés | o dispuesto en el articulo 83 vy
en lo que fuere aplicable el articulo 74 N° 4 de la nism

| ey.

iii) No constituira renta, salvo |las canti dades a que
se refiere la letra c) siguiente, la renesa, distribucioén
pago, abono en cuenta o puesta a disposicion, de utilidades
gque se efectle a estos contribuyentes, incluido el que se
ef ect e medi ante | a dismnuci 6n del valor cuota del fondo
no i nputada a capital, por o que no procedera retenci én
de ninguna especi e sobre di chas canti dades, sienpre que
durante ese afio conercial se cunplan |las siguientes
condi ci ones copul ati vas:

a) Que al nenos durante 330 dias continuos o
di scontinuos, el 80% o nas del valor del activo total de
fondo, definido de acuerdo a | o que establezca e
Regl anent o, esté confornmado por inversiones en

1. Instrumentos, titulos o valores enitidos en e
extranjero por personas o entidades sin domicilio ni
residencia en Chile, o en certificados que sean
representativos de tales instrunentos, titulos o val ores;

2. Bienes situados en el extranjero o instrunentos,
titul os, valores o certificados que sean representativos de
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3. Contratos de derivados y otros de sinilar natural eza
que cunplan | os requisitos que establezca |la
Superi nt endenci a medi ante norma de carécter general

Los instrunentos, titulos, valores, certificados o
contratos a que se refieren los nineros 1 y 3 anteriores no
podr an tener conb activos subyacentes o referirse a bienes
situados o activi dades desarrolladas en Chile, ni ser
representativos de titulos o valores enmitidos en el pais.

b) Que la politica de inversién fijada en su
reglanento interno sea coherente con la letra a) de este
nuamer o.

c) Que su reglanmento interno establezca |a obligacién
por parte de la adninistradora, de distribuir, entre |os
participes la totalidad de | os dividendos, intereses, otras
rentas de capitales nobiliarios y ganancias de capita
perci bidas o realizadas por el fondo, segun corresponda
gue no gocen de una |iberaci 6n del inpuesto adicional y que
provengan de | os instrunentos, titulos, valores,
certificados o contratos enitidos en Chile y que originen
rentas de fuente chilena segin la |l ey sobre Inpuesto a la
Renta, durante el transcurso del ejercicio en el cual dichas
canti dades hayan si do percibidas o realizadas, o dentro de
| os 180 dias corridos siguientes al cierre de dicho
ejercicio, y hasta por el nonto de | os beneficios netos
det erm nados en ese periodo, nenos |l as anortizaci ones de
pasi vos financi eros que correspondan a dicho periodo y
si enpre que tal es pasivos hayan sido contratados con a lo
menos sei s neses de anterioridad a di chos pagos.

Cuando el fondo no diere cunpliniento durante el afio
conmercial respectivo a | as condi ci ones copul ativas antes
sefial adas, | as distribuciones de | os beneficios netos o
utilidades financieras, segun corresponda a fondos de
i nversi 6n o fondos nutuos respectivanente, sea que se
di stribuyan en tal periodo o en otros posteriores,
guedar an sujetas a la tributaci 6n establecida en e
nurmeral i) anterior cuando sea distribuida a contribuyentes
sin domicilio ni residencia en Chile.

Las distribuciones de |as canti dades sefial adas en | a
letra c¢) anterior a un contribuyente sin domicilio ni
residencia en Chile, se gravaran con un inpuesto Unico a
la renta del 10% sin derecho al crédito establ ecido en el
articulo 63 de la ley sobre Inmpuesto a |l a Renta, debiendo
sin enbargo, rebajarse de |os registros respectivos
est abl ecidos en el nuanero 2) del articulo anterior, salvo
que se trate de distribuciones inputadas a |as partidas
sefial adas en el registro de la letra b) del nunero 2) de
articulo anterior, en cuyo caso quedaran |iberados de la
referida tributaci 6n, salvo que se trate de rentas exentas
s6l o del inpuesto global conplenentario. Por su parte, |as
canti dades distribui das que correspondan a intereses
perci bi dos por el fondo provenientes de |las inversiones a
que se refiere el articulo 104 de la ley sobre |Inpuesto a
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la Renta, o de otros intereses que quedarian gravados con
el inpuesto adicional de dicha ley con una tasa de 4% se
af ectaran con el inpuesto Unico sefial ado aplicando esta
altim tasa. Ley 20899
Art. 8 N 4 a) ii)
Trat &ndose de canti dades di stribui das por el fondo que D. O 08.02.2016

deban gravarse con el inpuesto Unico sefal ado, éste sera
reteni do por | a sociedad admi ni stradora cuando di chas
canti dades sean renesadas al exterior, distribuidas,
pagadas, abonadas en cuenta o puestas a disposicion de

i nteresado, con una tasa de 10% o 4% segun corresponda
Las retenci ones asi practicadas, se enteraran en arcas
fiscales en el plazo establecido en la prinera parte de
articulo 79 de la Ley sobre Inmpuesto a |l a Renta.
Procedera, adenmés, | o dispuesto en el articulo 83, y en
|l o que fuere aplicable, el articulo 74, numero 4, todos de
la msma |ey.

Tanpoco se gravara con el inpuesto Unico de esta
letra B), el mayor val or obtenido por contribuyentes sin
domcilio ni residencia en Chile en | a enajenaci 6n de
cuotas o su rescate, salvo que el rescate se efectle con
ocasi 6n de la |iquidacion del fondo, sienpre y cuando el
fondo cunpla con | os requisitos copul ati vos sefial ados en
este nuneral, en el afio conercial en que ocurre |la
enajenaci 6n y en | os dos afios conerci al es i nnmedi at anent e
anteriores a éste. En caso que el fondo tuviere una
exi stencia inferior a dicho plazo, deberéa cunplir con |os
requi sitos copul ativos durante cada afio conercial en que
haya exi stido, salvo que corresponda al mayor val or de
cuotas de un fondo nacido con ocasi 6n de |a division de
otro fondo, o que provengan de |l a fusién de dos o nmas de
el l os, en cuyo caso sera necesari o adenmas que el fondo
dividido o el o |los fondos fusionados, en su caso, cunplan
con |l os requisitos copul ati vos sefal ados, de forma tal que
en el afo de la enajenacién y en | os dos afios conerci al es
i nnedi at amente anteriores, haya dado cunplimento a | as
condi ci ones copul ati vas sefial adas, sienpre que |os fondos
di vidi dos o fusionados hayan teni do existencia durante esos
dos afios. Cuando el fondo no diera cunplimento durante
| os aflos conercial es respectivos a | as condi ci ones
copul ati vas sefial adas, el mayor valor se sujetara a la
tributaci 6n establecida en el nuneral i) anterior

Tr at andose de contri buyentes sin residencia ni
domcilio en el pais que no fueren personas naturales o
i nversionistas institucionales que cunplan con |os
requi sitos que defina el Reglanmento, no podran gozar de
tratamiento tributario establecido en esta letra B), en caso
que tengan, en forma directa o indirecta, conpb socio,
accionista, titular o beneficiario de su capital o de sus
utilidades, a algun residente o donmiciliado en Chile con un
5% 0 mas de participaci 6n o beneficio en el capital o en
las utilidades del misnmp. Tratéandose de soci edades cuyas
acciones se transen en bol sas de val ores de aquell os
mer cados que establ ezca el Regl anento, por contar con
estandares al nenos sinmilares a |los del nmercado |ocal, en
relaci6n a la revel aci 6n de infornmaci 6n, transparencia de
| as operaciones y sistenas institucionales de regul aci én
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supervisi 6n, vigilancia y sanci 6n sobre | os emi sores y sus
titulos, no sera aplicable |o dispuesto en el parrafo
precedente respecto de | as acciones de dicha soci edad que
ef ectivanente estén inscritas y se transen en |as bol sas
sefial adas. Los contribuyentes referidos se gravaréan con el
i mpuesto adicional de la ley sobre Inpuesto a | a Renta,
consi der andose conp contribuyentes del N 2, del articulo
58, de dicha ley, con derecho a deducir el crédito

establ ecido en el articulo 63 de la msma, aplicandose

| as nornmas sobre retenci 6n, declaraci6n y pago de dicho

i mpuesto contenidas en los articulos 74, nuneros 4, 79 y
83 de la ley sobre Inpuesto a | a Renta.

La admi ni stradora debera presentar anual nente una
decl araci 6n al Servicio de |Inpuestos Internos, en la form
y plazo que éste establ ezca nedi ante resoluci 6n, en la
cual deberd individualizar a los participes sin donicilio
ni residencia en el pais, declarando que no cuentan con
soci os, accionistas, titulares o beneficiarios en Chile, con
el porcentaje sefial ado precedentenente, declaracion sin |la
cual se presunira que no cunplen con el requisito
sefial ado, no pudi endo, por tanto, gozar de |la referida
I i beraci on.

Las adm ni stradoras de fondos deberan, anual nente,
informar al Servicio de |Inpuestos Internos sobre e
cunplimento de | os requisitos establ eci dos en este
articulo, en la forma y plazo que fije dicho Servicio
medi ante resoluci én. El retardo o la onmisio6n de la entrega
de la informaci 6n sefal ada, sera& sanci onado de acuerdo a
lo prescrito en el articulo 97°, N 1, del Codigo
Tributario.

En o no previsto en este articulo, se aplicaran
todas | as disposiciones de la |l ey sobre Inpuesto a la Renta
y del Codigo Tributario, que se relacionan con |la
det erm naci 6n, decl araci 6n y pago del inpuesto, asi conp
con | as sanci ones por |a no declaraci 6n o pago oportuno de
| os i npuestos que corresponden o por |la no presentaci 6n de
| as decl araci ones juradas o infornes que deban presentar
apl i candose al efecto el procedimento de reclanmaci én
contenpl ado en el articulo 165 del Coddigo Tributario.

Articulo 83.- Remuneraci ones de |a adninistradora. Las
remuner aci ones que | as admi ni stradoras cobren por |la
gesti 6n de los recursos aportados al anparo de la ley N°
19. 281 estaran exentas del |npuesto al Val or Agregado
contenido en el decreto ley N 825, de 1974.

Por su parte, las renmuneraci ones por | os servicios de
admi ni straci 6n que | as admi ni stradoras cobren por |a
gesti 6n del respectivo fondo, en aquella parte que
corresponda a cuotas de propi edad de inversionistas sin
domcilio ni residencia en Chile sea o no que pertenezcan a
una serie que las identifique conp tales, estaran exentas
del Inpuesto al Val or Agregado establecido en el decreto |ey
Ne 825, de 1974. No obstante, en este caso, la
admi ni stradora conservara su derecho al uso conp crédito
fiscal del referido i npuesto soportado o pagado en |as
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adqui si ci ones de bienes o servicios utilizados para Ilevar a
cabo dicha gestion, sin que resulten aplicables |as

di sposiciones de esa ley o de su reglanento que obligan a la
det ermi naci 6n de un crédito fiscal proporcional cuando

exi stan operaci ones exentas o no gravadas.

Para aquel | os periodos nmensual es en que aportantes con
y sin domicilio o residencia en Chile posean cuotas de una
nmsma serie, |la adm ni stradora cobrara su renuneraci 6n
para esa serie afectandola con Inpuesto al Val or Agregado
con respecto a la totalidad de | os activos adm ni strados en
ésta. Aquella parte del I|npuesto al Val or Agregado enterado
respecto a la renuneraci 6n exenta de dicho i npuesto
confornme a | o sefialado en el inciso anterior, constituira
para |la adm nistradora crédito fiscal de dicho inpuesto
correspondi ente al periodo en que hubiere efectivanente
restituido dicha suma a | os aportantes sin domicilio ni
residencia en Chile. Para determ nar el nonto exento de
| npuesto al Val or Agregado, |a renuneraci 6n total cobrada
por | a adm nistradora en el periodo respectivo debera
expresarse en su valor equivalente a la renuneraci 6n diaria
y multiplicarse por el nanero de dias en que |os
aportantes sin donmicilio ni residencia en Chile poseyeron
| as cuotas del fondo que se enajena, en |la proporci én que
tales cuotas tienen en el total del patrinonio administrado
durante di cho peri odo.

El periodo dentro del cual |a adm nistradora debera
restituir el Inpuesto al Val or Agregado recargado a | os
aportantes sin donicilio ni residencia en Chile, sera hasta
el mes de enero del afio siguiente al cual corresponda |a
remuneraci 6n en que di cho inpuesto fue recargado. En caso
de no restituirlo dentro del plazo sefial ado, perdera |la
admi ni stradora el derecho al crédito fiscal establecido en
el inciso anterior.

La adm ni stradora deberéa presentar, en la forma y
pl azo que establ ezca el Servicio de | npuestos Internos
nmedi ant e resol uci 6n, una decl araci 6n anual i nfornando el
nonto y calculo de | a renuneraci 6n exenta, la
i ndi vi dual i zaci 6n del beneficiario del servicio, y el
periodo que conprende el cobro de | a renuneraci 6n respecto
de los servicios exentos de confornmdad a este articulo. E
retardo o la omisién en la entrega de |a informaci 6n
sefial ada, sera sancionado de acuerdo a lo prescrito en e
articulo 97°, N° 1 del Codigo Tributario, aplicandose
al efecto el procedi mento de reclanaci 6n contenpl ado en el
articulo 165 del m sno Cédi go.

Capitulo V
De | os Fondos de | nversi on Privados

Articulo 84.- Definicion. Los fondos de inversion
que tengan nenos de 50 partici pes que no sean integrantes
de una nmisma famlia, no quedaran sonetidos a la
fiscalizacién de | a Superintendencia y se entenderén para
| os efectos de esta |l ey conp fondos privados.

Articulo 85.- Nornmativa aplicable. Salvo disposiciodn
expresa en contrario, los fondos privados se regiran
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excl usi vament e por | as di sposiciones contenidas en sus
reglamentos internos y por las normas de este capitulo, no
guedando sujetos a las nornmas de | os capitul os precedentes,
con excepci 6n de | o dispuesto en los articulos 57 y 80.
Asi m sno, estos fondos privados no podran invertir en
aquel l os activos que el Reglanmento expresanente |es
pr ohi ba.
Ley 20780
Articulo 86.- Tratam ento tributario. Art. 17 N° 1

D. 0. 29.09.2014
A) Tratamiento tributario para |os fondos de inversioén
privados.

Se les aplicaran |l as disposiciones contenidas en e
articulo 81 de esta ley, debiendo, adenmas de solicitar |la
i ncorporaci 6n en el Rol Unico Tributario a cada fondo que
adm ni stre, aconpafiar el reglanento interno de cada uno de

el | os. Ley 20899
Art. 8 N° 4 a) iii)
Los intereses percibidos o devengados por el fondo, D. 0. 08.02.2016

ori gi nados en préstanps efectuados con todo o parte de sus
recursos a personas rel aci onadas con al guno de sus
aportantes, en la parte que excedan de | o pactado en
convenci ones de sinmilar natural eza consi derando | as
circunstancias en que se realiza | a operaci 6n, se

gravar an, sin deducci 6n al guna, con el Inpuesto de Prinera
Categoria establecida en el articulo 20 de la ley sobre

I mpuesto a la Renta, con la tasa de dicho tributo aplicable
a las entidades sujetas a |las disposiciones de la letra A
del articulo 14 de la msna ley, inpuesto que sera de
cargo de | a adm nistradora del fondo, sin perjuicio de su
derecho a repetir contra éste. El Servicio de |Inpuestos

I nternos debera deternminar en forma fundada | a parte
excesiva del interés pactado, no pudi endo ejercer dicha
facultad si la tasa de interés convenida es igual o
inferior a la tasa de interés corriente vigente en el
periodo y al tipo de operaci 6n de que se trate, aunentada

un 10% Ley 21210
Art. décino octavo
B) Tratanmiento tributario para | os aportantes. Sean N 4
éstos domiciliados o residentes en el pais o en el D. 0. 24.02.2020

extranjero, tributaran conforne a |las reglas contenidas en
las letras A) y B) del articulo 82 de esta |ley. Tratéandose
de los aportantes sin donmicilio ni residencia en el pais,
se gravaran con el inmpuesto Adicional de la ley sobre

| puesto a |l a Renta, considerandose conp contribuyentes de
N° 2, del articulo 58 de la citada |ey, aplicandose |as
normas sobre retenci 6n, declaraci é6n y pago del inpuesto
referido contenidas en los articulos 74 nanmero 4, 79 y 83
de la misnma, aplicando al efecto el crédito establ ecido en
el articulo 63 del nisnop cuerpo |egal, cuando
corresponda. ".

Articulo 87.- Auditoria. Los fondos seran auditados
anual mente por enpresas de auditoria externa de aquellas
inscritas en el registro que al efecto Ileva la
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Super i nt endenci a.

Articul o 88.- Operaciones con otros fondos. Los fondos
a que se refiere este Capitulo, no podran realizar
transacci ones u operaci ones con aquell os regul ados por |os
Capitul os anteriores, salvo que sean adni ni strados por
soci edades que no sean rel aci onadas entre si

Articulo 89.- Aplicabilidad de normas, adecuaci 6n de
reglanento y estatutos. Cuando dejen de cunplir la
condi ci 6n establecida en el articulo 84 de esta ley, |os
fondos privados y sus adm ni stradoras quedarén sujetos a
todas | as di sposiciones contenidas en la presente |ey
aplicables a los fondos y adm ni stradoras fiscalizadas por
| a Superintendenci a, debi endo conuni car este hecho a dicha
entidad al dia siguiente habil de su ocurrencia.

El reglanento interno del fondo deber& adecuarse
dentro de |l os 60 dias contados desde ocurrida dicha
circunstancia. En el misnmo plazo indicado y cuando el fondo
fuese adm ni strado por una sociedad anéni nma cerrada, ésta
debera ajustar sus estatutos para efectos de transfornmarse
en una soci edad anéni na especial y solicitar a la
Superi ntendencia | a autorizaci 6n de existenci a sefial ada en
los articulos 3° y 4° del articulo prinmero de la
presente |ey.

Articulo 90.- La adm nistradora. Los fondos privados
podr an ser admi ni strados por |as adm ni stradoras de fondos
fiscalizados por |a Superintendencia a que se refiere esta
| ey, o por soci edades andéni mas cerradas que deberan estar
inscritas en el registro de entidades informantes que |l eva
| a Superintendencia, de conformidad a | o dispuesto en el
articulo 7° de la ley N 18.045, y quedaran sujetas a
| as obligaci ones de informaci 6n que ésta establ ezca
nedi ante norma de caracter general

En este ultino caso, en el nonbre de esas soci edades
anoni mas cerradas y en cual qui er docunmentaci 6n que enitan
no podrén utilizar |a expresion "adm ni stradora general de
f ondos".

Articulo 91.- Maxino de cuotas en nanos de |la
adm ni stradora. Después de transcurrido un afio contado
desde |l a creaci 6n del fondo privado, y mientras se
encuentre vigente, ni |a adm nistradora ni sus personas
rel aci onadas podran poseer, en conjunto, cuotas que
representen mas del 20% del patrinonio del fondo privado
por ella adm nistrado.

Articulo 92.- Mnino de aportantes no rel aci onados.
Después de transcurrido un afio contado desde | a creaci 6n
del fondo, y mientras se encuentre vigente, éste deberéa
tener al nmenos ocho aportantes, no pudi endo ninguno de
el l os, en conjunto con sus rel aci onados, tener mas de un
20% de | as cuotas pagadas del fondo. Esta restriccidn no
aplicara en caso que, al cabo de dicho plazo y mientras se
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encuentre vigente, el fondo cuente entre sus aportantes con

uno o mMAs inversionistas institucionales que tengan a lo

menos un 50% de | as cuotas pagadas del fondo. Ley 21210

En caso de que un fondo de inversién privado no diere Art. décinp octavo

cumplimento a los linmtes establecidos en el articulo 91 N° 5 a)

y en el inciso precedente, |a adm nistradora debera D. 0. 24.02.2020

conuni car este hecho al Servicio de | nmpuestos Internos tan

pronto tonme conocimento de esta situacion, y tendrd un

pl azo de 6 neses contado desde | a fecha del incunpliniento

para regul ari zarl a.

Si ello no ocurriere, el fondo se considerara soci edad

anénima y sus aportantes accionistas de la msnma para | os

efectos de la Ley sobre Inpuesto a | a Renta, respecto de |os

beneficios y utilidades que obtengan a contar del ejercicio

conercial en que se hubiera producido |a infraccion, o

bien, a contar de la fecha de creaci 6n del fondo, en caso

que se trate del priner ejercicio de funcionam ento de

m sno, tributando el respectivo fondo de inversion privado

en la msnma forma y oportuni dad que establece la ley para

| as soci edades anoéni mas. En caso que el fondo volviera a

dar cunplimento a los linites establ ecidos en el articulo

91 y en el inciso prinero de este articulo, tributara

conforne a | o dispuesto en el articulo 86, por las rentas

obtenidas a contar del 1 de enero del ejercicio

i nnedi at amente siguiente a aquel en que hubiere | ogrado

di cho cunplin ento, debiendo comunicar tal hecho al Servicio

de I npuestos Internos a mas tardar el 30 de abril de

ej ercicio innediatanente siguiente al que vuelva a dar

cunplimento a los referidos |limtes. Ley 21210
Art. décinp octavo
N° 5 b)
D. O 24.02.2020

Articulo 93.- No Oferta Pablica. No podréa hacerse
oferta publica de |as cuotas de fondos privados ni se
podra hacer publicidad o pronocionar publicanente e
servicio de adm nistraci 6n de fondos privados. Tanpoco se
podr & pronoci onar publicanente infornaci én respecto de |la
rentabilidad o inversiones que se obtengan o realicen este
ti po de fondos.

En cual qui er tipo de comuni caci 6n o infornaci 6n que
em tan adm ni stradoras de fondos privados, deberéa
necesari amente sefal arse que se trata de fondos no
regul ados y no fiscalizados por |a Superintendencia.

Articulo 94.- Infornacid6n a |a Superintendencia. La
admi ni stradora debera presentar a |a Superintendencia, en
la forma y plazos que ésta deternmine, |la siguiente
i nformaci 6n referida a | os fondos de inversion privados
que admi ni stre

a) ldentificacion del fondo y de | os participes de
éste.

b) Monto de | os aportes.

c) Valor de los activos.

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 84, la
Superi ntendenci a podra requerir toda |la informaci 6n que
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sea necesaria para deterninar si |los fondos privados cunplen
| as condi ci ones que | os hacen regirse por |as nornmas de | os

fondos fiscalizados, si dan cunplimento a | as obligaci ones

del articulo 93 o para supervisar |as operaci ones que

ést os hacen con aquellos, esto Gltinp, en caso de fondos

adm ni strados por la misma adm ni stradora o | os rel aci onados
a ésta.

Ti TULO I |
De | a gestion individual de recursos

Articulo 95.- La administracion de cartera. La
admi ni straci 6n de recursos de personas y enti dades para su
i nversi 6n en contratos, instrumentos o productos
financieros, que se realice de nmanera habitual para 50 o
mas enti dades que no sean integrantes de una misma famlia
en adel ante "adninistraci 6n de cartera", se regira por lo
di spuesto en este Titulo y por las clausul as contenidas en
el contrato de adm nistraci 6n, en adelante "el nmandato"
gue deberan suscribir el admnistrador de |os recursos, en
adel ante "el nmandatario", y el propietario de |os recursos
gue seran gestionados, en adel ante "el nandante"

Articulo 96.- Normativa aplicable. En aquellas
mat eri as no conteni das expresanente en esta | ey o del egadas
por ésta a |la Superintendencia, seran aplicables a la
admi ni straci on de carteras |l as reglas general es que rigen
el mandato conerci al .

Articulo 97.- Mandatarios sujetos a fiscalizaciédn
Quedar an sonetidas a la fiscalizacién de |la
Superi ntendenci a | as personas o enti dades que se dedi quen
habi t ual mrente a | a admi nistraci 6n de carteras de terceros
en |l a nedida que se cunpla alguno de | os siguientes
requi sitos:

a) Que el nunero de mandantes cuyas carteras estan
si endo admi ni stradas sean nmas de 500.

b) Que el nandatario administre 50 o mas carteras de
terceros que no sean integrantes de una msnma famlia, por
un nonto total superior a 10.000 uni dades de fonento.

Para efectos de la fiscalizaci6n de nandatarios y de
| as carteras adm ni stradas, |a Superintendenci a di spondra
de todas las facul tades que |le confiere su ley orgéanica

La Superintendenci a de Bancos e Instituciones
Fi nanci eras fiscalizara el cunplimento de |as
di sposi ci ones | egal es y normati vas conteni das en el presente
titul o, respecto de | os bancos e instituciones financieras
cuando actuUen conpb mandatari os, adoptando |as normas que a
efecto enmita | a Superintendenci a.

Articulo 98.- Admi nistradoras de Carteras, su registro
y requisitos mininos. SO0l o podran administrar carteras de
terceros, de aquellas sonetidas a la fiscalizacion de la
Superi ntendenci a de confornmdad a | o dispuesto en el
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articulo 95 anterior, |as adm nistradoras general es de
fondos a que se refiere el Titulo | de esta ley, y las
personas y entidades que se inscriban en el Registro de
Admi ni stradoras de Carteras que nantendra | a
Superi ntendenci a, |as que deberan cunplir |as denés
di sposi ci ones requeridas por el presente Titulo para
adm ni strar carteras individual es. Las adm ni stradoras
general es de fondos se entenderan inscritas en el Registro
de Admi ni stradoras de Carteras.

Los socios, directores, gerentes, adm nistradores y
ej ecutivos principales de |as adm ni stradoras general es de
fondos y de | as demas personas y enti dades que se inscriban
en el Registro de Adm nistradoras de Carteras, deberan
contar con la idoneidad y | os conocimentos suficientes
sobre gesti 6n individual de recursos. La Superintendencia,
medi ante norma de caracter general, establecerd |os
paranetros y estandares conforne a | os cual es se
presumra que se cunple con tales requisitos de idoneidad y
conoci m entos, |os que deberén distinguir |las distintas
funci ones de | os mandat ari os.

Para poder actuar conp admini stradores de cartera, |as
personas y entidades inscritas en el Registro de
Adni ni stradoras de Carteras deberéan acreditar a
satisfacci 6n de | a Superintendencia, de acuerdo a |l o que
ésta establ ezca por norma de caracter general, que
per manent enent e cuentan con un patrinonio de al nmenos 10. 000
uni dades de fonmento y con garantias, constituidas en |la
forma que establ ezca | a Superintendencia, en favor de |os
mandant es.

Articulo 99.- Garantia. El nonto de la garantia que
deban constituir | os mandatari os sera deterni nado de
conform dad con | o establecido en el articulo 13 de la
presente |ey.

Articulo 100.- Registro y contabilizacion de activos.
Los recursos de terceros manteni dos por el mandatario en
dinero y noneda extranjera, y los instrunentos, bienes y
contratos de propiedad de terceros que estén a nonbre de
mandatari o, se registraran y contabilizaran en fornma
separada de | as operaciones realizadas por éste con sus
recursos propios y de |as operaci ones de otros nandantes,
con la individualizaci én conpleta de el o | os mandantes
correspondi entes. Ese registro acreditara |a propi edad de
€s0S recursos, instrunentos, bienes y contratos, y no
podr an decretarse enbargos y nedi das precautorias sobre
todo o parte de aquell os de propiedad de terceros, salvo por
obl i gaci ones personal es del mandante respectivo y solo
sobre los de |l a propi edad de éste.

Para efectos del ejercicio del derecho a voto por |os
i nstrunentos de terceros manteni dos a nonbre propio por e
mandat ari o, se estard a |lo establecido en el articulo 179
de la ley N° 18. 045.

Articulo 101.- El Mandato. El nmandato de
admi ni straci 6n de cartera deberd constar por escrito y en
soporte papel y ser debi danente suscrito por |las partes, o
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en docunento el ectroni co que cunpla con fornalidades
equi val entes, de acuerdo a | o que establezca la
Superi nt endenci a nedi ante norna de caracter general

Cuando se trate de administraci 6n de cartera sujeta a
la fiscalizaci 6n de |a Superintendencia, serd ésta |la que
determinara el contenido minino del contrato de
admi ni straci 6n, medi ante nornae de caré&cter general

Articulo 102.- Responsabilidad del nmandatario. E
mandat ari o debera ef ectuar todas |as gestiones que sean
necesarias, con el cuidado y la diligencia que | os honbres
enpl ean ordi nari anente en sus propi 0s negoci 0os, para
cautel ar |a obtenci 6n de una adecuada conbi naci 6n de
rentabilidad y seguridad de | as inversiones de cada
mandante, de acuerdo a las instrucciones especificas
entregadas en el mandato, el cual podréa permitir un nmanejo
di screcional de la cartera entregada en admi ni straci 6n. La
admi ni straci 6n de cartera deberd realizarse atendi endo
excl usi vanente a | a nejor conveni encia de cada mandante y a
gue todas y cada una de | as operaci ones de adquisicion y
enaj enaci 6n que efectule por cuenta del nisno, se hagan en
el mejor interés de éste.

Sera deber del mandatario explicitar, en el nonento
que ocurran, los conflictos de interés que surjan en e
ejercicio del mandato y de resolverlos sienpre en el nejor
benefici o de cada mandante.

El nmandatari o sera sienpre responsable de |os
perj ui ci os que ocasione a | os mandantes por sus actuaci ones
u om siones negligentes o dol osas.

Articulo 103.- Infracciones a esta ley. Son contrarias
a la presente ley |las siguientes actuaci ones u om siones de
parte del nandatari o:

a) El cobro de cual quier costo no sefial ado
expresanente en el mandato

b) El cobro de cual qui er servicio prestado por personas
rel aci onadas al mandatario, sin el consentimento expreso
del mandant e.

c) La conpra de instrunentos, bienes y contratos de
mandantes para |a cuenta del mandatario, a nenos que asi lo
aut ori ce expresanmente el nandante.

d) La venta de instrumentos, bienes y contratos de
propi edad del mandatario para |la cuenta de mandantes, a
menos que asi |l o autorice expresanente el nmandante.

Articul o segundo.- Introdldcense en la ley N 19.281
que establ ece nornas sobre arrendani ento de vivi endas con
pronesa de conpraventa, |las siguientes nodificaciones:

a) Reenpl dzase el inciso final del articulo 1° por
el siguiente:

"Estas cuentas se denom nara&n Cuentas de Ahorro para
Arrendani ento de Viviendas con Pronesa de Conpraventa, en
adel ante "las cuentas", y |os recursos depositados en ellas
deber an ser mant eni dos de nanera separada e independi ente
del patrinmonio de las instituciones, e invertidos en cuotas
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de fondos fiscalizados por |a Superintendencia de Valores y
Seguros que cunplan | os requisitos establ eci dos en el
articulo 54 de esta ley. En el evento que |os fondos en que
se invirti6 dejen de cunplir tales requisitos, la

i nstituci 6n debera enajenar o rescatar |as cuotas
respectivas y reinvertir |os recursos en otros fondos que
cunpl an esos requisitos en un plazo no superior a 30 dias
de sucedido tal evento. Dichas cuotas tendran el caracter
de i nenbargables, salvo para | o sefial ado en el articulo 10
con relaci6n al cese de |a inenbargabilidad."”

b) Reenpl 4zase el articulo 3° por el siguiente:

"Articulo 3°.- Con cargo a | os recursos aportados
mensual mente en la cuenta, las instituciones pagaran |a
renta de arrendam ento al arrendador pronitente vendedor y
descontarén la conisi6n a que se refiere el articulo 5°.

El saldo de dicho aporte formaréa parte de | os recursos
di sponi bl es para el pago del precio de |la conpraventa
promnetida cel ebrar.

Las instituciones deberan |levar un registro en e
cual se indicara el nunero de cuotas de participaci 6n en
| os fondos nencionados en el inciso anterior, que le
corresponde a cada uno de los titulares de |as cuentas, en
| os térm nos que disponga el reglamento de esta |ey.

En caso de disoluci6n de la instituci6on que nantenga
| as cuentas, sea por revocaci 6n de su autorizaci 6n de
exi stencia o por cual quiera otra causa, el |iquidador
debera traspasar las cuentas a otra instituci én de |as
nenci onadas en el articulo 1°. El traspaso conprendera
| os recursos aportados y |os contratos de ahorro
nmet 6di co. ".

c) Reenpl 4zase el inciso segundo del articulo 5° por
el siguiente:

"La comi si6n sera establecida |ibremente por cada
i nstituci 6n. Estas com siones estarén exentas del |npuesto
al Val or Agregado y deberan ser informadas al publico y a
organi sno fiscalizador que tenga la institucién, en la
forma que sefial e el reglanento. Las nodificaciones de esta
com si 6n podréan efectuarse dos veces en el afio y regiréan
90 di as después de comuni cadas al respectivo organi sno
fiscalizador, plazo dentro del cual el titular de la cuenta
podra canbi arse de institucién o requerir el canbio del o
| os fondos en que esta invertido el aporte, canbios que no
se conputaran para |los efectos de | o dispuesto en e

articulo 2°.".
d) Reenpl azase el articulo 30 por el siguiente:

"Articulo 30.- La sociedad innobiliaria s6lo podra
enaj enar |a vivienda arrendada con pronesa de conpraventa,
si enpre que ceda conjuntanente el contrato de arrendam ento
con pronesa de conpraventa, a otra sociedad del msno tipo,
a un fondo fiscalizado por |a Superintendencia de Valores y
Seguros, a una soci edad securitizadora del Titulo XVIII de
la ley N° 18.045, o a | as personas que esa Superintendencia
haya decl arado por norma de caréacter general que pueden
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adquirirlos. El adquirente a cualquier titulo de la

vi vi enda, conmp cesionario del contrato de arrendani ento con
pronesa de conpraventa, tendra igual es obligaciones,
derechos y facul tades que el cedente y estara obligado a
cumplir el contrato de arrendani ento con pronesa de
conpraventa en la forma pactada. Las partes podran convenir
qgue la adm ni straci on del contrato de arrendam ento con
promesa de conpraventa |a mantenga el cedente.

Los fondos fiscalizados por |a Superintendencia de
Val ores y Seguros y | as soci edades securitizadoras, para |os
efectos de o previsto en el inciso segundo del articulo 17
de esta ley, estaran facultados para adquirir los activos a
que se refiere este articulo. Dicha Superintendencia
reglamentard, mediante circulares, |as condiciones que
deberan cunplirse en estas ventas y cesiones.

La cesi6n de | os contratos de arrendani ento con
pronesa de conpraventa, por parte del arrendador pronitente
vendedor, conpb, asimsnb, |la cesioén, por el arrendatario
pronitente conprador, de sus derechos derivados del contrato
de arrendami ento con pronesa de conpraventa, se efectuaran
nmedi ant e endoso. Este se colocard a continuaci 6n, a
margen o al dorso del titulo, con indicacio6n del nonbre
del cedente y del cesionario, debiendo las firnas de |as
partes estar autorizadas por notario y anotarse l|la
respectiva cesi6n al margen de la inscripcién del contrato
de arrendam ento con pronmesa de conpraventa.”

e) Sustituyese el inciso segundo del articulo 44 por
el siguiente:

"Los recursos de este fondo se depositaran en la
cuenta a que se refiere el articulo 1° y se invertiran en
| os fondos fiscalizados por |a Superintendencia de Valores y
Seguros a que se refiere el articulo 1°, e integraréan |os
recursos disponibles a que alude el inciso prinero de

articulo 3°.".

f) Sustituyese el Titulo VI y su articul ado por e
si gui ent e;

"TI TULO VI
De | os Requisitos de | os Fondos

Articulo 54.- Los recursos aportados y di sponibles
sefial ados en el inciso final del articulo 1° e inciso
prinmero del articulo 3°, respectivanente, y el fondo de
garantia del articulo 44, podréan ser invertidos en cuotas
de fondos nmutuos y en cuotas de fondos de inversion, en
este Ultinmo caso, en |la nedida que | os fondos estén
aprobados por |la Conision dasificadora de Riesgo de
Titulo XI del decreto ley N° 3.500, de 1980, y que pernita
el rescate total y pernmanente de sus cuotas, y que éstas
sean pagadas en un plazo inferior o igual a 30 dias."

Articulo tercero.- Introdicense en |la Ley sobre
I mpuesto a la Renta, contenida en el articulo 1°, de
decreto ley N° 824, de 1974, las siguientes nodificaciones:
1) Sustitiyese, en el inciso tercero del articulo 11
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la expresi6n "ley N° 18.815", por la siguiente: "Ley sobre
Admi ni straci 6n de Fondos de Terceros y Carteras
I ndi vi dual es".

2) Elimnase, en el inciso sexto del nunmero 8 de
articulo 17, la frase "Se entendera que tienen presencia
bursatil aquellas acci ones que cunplan con | as normas para
ser objeto de inversién de | os fondos nutuos, de acuerdo a
lo establecido en el N° 1 del articulo 13 del decreto |ey
Ne 1.328, de 1976."

3) En el articulo 20 introdldcense |as siguientes
nodi fi caci ones:

a) En el numero 2, reenpl azase el inciso tercero por
el siguiente: "Los intereses a que se refiere la letra g) se
consi deraran devengados en cada ejercicio, a partir de la
fecha que corresponda a su col ocaci 6n y asi sucesivanente
hasta su pago. El inpuesto se aplicarad a los titulares de
|l os referidos instrunentos, y gravara |los intereses que
hayan devengado en el afio cal endario o conerci al
respectivo, desde |la fecha de su col ocaci 6n o adqui si ci 6n
hasta el dia de su enajenaci 6n o rescate, anbas inclusive.
El interés devengado se deternmnard de |la siguiente fornma
(i) multiplicando |la tasa de interés fiscal anual de
i nstrument o determ nada conforme al articulo 104, por e
capital del misnmo, a su valor nonminal o par; (ii) e
resul tado obtenido conforne al literal anterior se divide
por 365, y (iii) finalmente, se nmultiplicara tal resultado
por el nanmero de dias del afio calendario o conercial en
que el titulo haya estado en poder del contribuyente
titular.".

b) Elinmnase en el numero 3° del articulo 20 la
pal abra "mut uos”

4) En el articulo 21 inciso segundo, elininase |la
expresi 6n "el inpuesto del nunmero 3, del articulo 104,"

5) Reenpl azase en el articulo 59, inciso cuarto,
namero 1, letra b), la expresién "el articulo 18 bis de
esta ley y su reglanmento”, por la expresién "la letra A),
del articulo 9° transitorio, de la Ley que Regula la
Admi ni straci 6n de Fondos de Terceros y Carteras
I ndi vi dual es".

6) En el articulo 74, inciso prinero, reenpl azase e
namero 7° por el siguiente:

"7°.- Los representantes, custodios, internediarios,
depdsitos de valores u otras personas domciliadas o
constituidas en el pais que hayan sido designadas o
contratadas por contribuyentes sin domcilio ni residencia
en Chile, para | os efectos de cunplir con |las obligaciones
tributarias provenientes de la tenencia o enajenaci 6n de
| os instrumentos de deuda de oferta publica a que se
refiere el articulo 104, con una tasa de 4% sobre | os
i ntereses devengados durante el ejercicio respectivo,
conforne a |l o dispuesto en el articulo 20, nanmero 2°,
letra g). Esta retenci 6n reenplazard a | a que establ ece e
nirmero 4° de este articulo respecto de |os m snos
i ntereses, pagados o abonados en cuenta a | os contribuyentes
sin domicilio ni residencia en Chile. Las personas
sefial adas precedentenente deberan infornmar al Servicio de
| npuestos Internos, en la forna y plazo que éste deternmnne
nmedi ante resol uci 6n, sobre |os antecedentes de | as
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retenci ones que hayan debi do efectuar conforne a este
namero. La no presentaci 6n de esta decl araci 6n o su
present aci 6n extenporanea, inconpleta o errénea, sera
sanci onada con la nulta establecida en el numero 6°, de
articulo 97, del Coédigo Tributario, |la que se aplicaréa
conforne al procedimento del articulo 165 del misno texto
| egal .".

7) Reenpl dzase el articulo 104 por el siguiente:
"Articulo 104.- No obstante | o dispuesto en el
articulo 17°, numero 8°, no constituird renta el mayor
val or obtenido en | a enajenaci 6n de | os instrunentos de
deuda de oferta publica a que se refiere este articulo,
si enpre que se cunpla con |os requisitos indicados en |os
siguientes naneros 1y 2:

1.- Instrunentos beneficiados.

Podr &n acogerse a | as di sposiciones de este articulo
| os instrunentos que cunplan con | os siguientes requisitos
copul ati vos:

a) Que se trate de instrunentos de deuda de oferta
publica previanente inscritos en el Registro de Val ores
conforne a la ley N 18.045.

b) Que hayan sido enitidos en Chile.

c) Que se establezca, en la respectiva escritura de
em si 6n, que los instrunentos se acogeran a | o dispuesto
en este articulo y que, ademas de |la tasa de cupdén o de
caratula, se deternine, para cada col ocaci 6n y después de
cada una de ellas, una tasa de interés fiscal para efectos
del calculo de los intereses devengados conforne al inciso
tercero, del nunero 2, del articulo 20.

La tasa de interés fiscal aludida en el parrafo
anterior correspondera a |la tasa de col ocaci 6n anual del
instrunento, |la que se expresa en porcentaje y que en la
formul a que se describe a continuaci én, se identifica conp
"TF". Esta tasa corresponderd al nunero positivo que
permita cunplir |a siguiente igual dad:

N

, 1
Precio de transaccién = F, » =

e=fc (1 + TF)3e

La formul a precedente es una identidad que indica que
el precio del instrunmento col ocado corresponde a |a suna de
val or presente de cada flujo de caja "F' que el em sor de
instrunento se conpronete a pagar en cada fecha "t" y hasta
el vencimento del instrumento en |la fecha "N'

El valor presente de cada flujo de caja F que e
instrumento se conpronmete a pagar en una determ nada fecha t
corresponde al flujo de caja F, nultiplicado por un factor
de descuento que corresponde al inverso de la suma de 1 nmas
| a tasa anual de col ocaci 6n del instrunmento "TF" el evada a
nianero que resulte de dividir los dias transcurridos entre
la fecha en que ocurre el flujo respectivo y la fecha de
col ocaci 6n "fc" (t-fc), por 365.

L] el
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De acuerdo a |lo anterior, las variables intervinientes
en | a ecuaci 6n indicada anteriornmente se definen de |la
si gui ent e maner a:

TF = Tasa fiscal por determinar y corresponde a |la tasa
de col ocaci 6n del instrumento. Esta tasa se expresa en
por cent aj e.

= Sumatoria . desde |la fecha de col ocaci 6n de
i nstrunento, fecha que defininpbs comb "fc", hasta el
venci m ento del instrunmento en la fecha "N

N

={cC

Ft = Flujo de caja (que incluye cupbn y,o
anortizaci 6n de capital) que pronete pagar el instrunento
al tenedor de éste en una fecha "t", segln la tabla de
desarroll o del instrunmento, expresados conp porcentaje de
val or nomi nal

t = Fecha de ocurrencia de un flujo de caja.

Preci o de transacci 6n = Rel aci 6n expresada en
porcentaje, entre la suna de di nero desenbol sada por el o
| os inversionistas para adquirir el nonto col ocado por e
em sor respecto a su val or nom nal

No obstante |o anterior, una o varias col ocaci ones de
la misnma enisioén, posteriores a la prinera, tendran la
m sma tasa de interés fiscal que aquella, sélo si su
respectiva tasa de col ocaci 6n es nenor o igual a la tasa de
interés fiscal de la prinmera col ocaci 6n, en cuyo caso se
aplicard la tasa de interés fiscal correspondiente a la
colocaci6n inicial, sienpre que, previo a |la respectiva
col ocaci 6n, el emi sor haya informado a | a Superintendencia
de Valores y Seguros, en la forma que ésta determ ne
nedi ante norma de caracter general, que acogeréa dicha
col ocaci 6n a |l o di spuesto en este inciso. En todo caso,
di cha norma de caréacter general debera incluir la forma de
identificar |as col ocaciones que tengan tasa fiscal distinta
de una misma em sién

En caso de aunentar el nonto enitido de una nmisma serie
de titul os que cunplan copul ativanente | os requisitos
sefial ados en las letras a), b) y c) precedentes, a través
de una reapertura, de |la cual se deje constancia en la
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escritura de emisién, el nuevo nonto emitido y sus
respectivas col ocaciones, tendran la nmisma tasa de interés
fiscal de la prinera colocacién, sélo si |la tasa de

col ocaci 6n de cada una de ellas es nenor o igual a la tasa
de interés fiscal de la prinera colocaci én de |a em sioén

de la serie original, y sienpre que el em sor haya infornmado
a |l a Superintendencia de Valores o Seguros, en la form que
ésta determ ne nediante norma de caracter general, que
acogerda dicha emsién a |l o dispuesto en este inciso. En
este caso podré aplicarse | o dispuesto en el inciso
precedente, cunpliéndose |os requisitos que alli se

est abl ecen, respecto de | as sucesivas col ocaci ones de |a

nm sma reapertura

La tasa de interés fiscal sera infornmada después de
cada col ocaci 6n, dentro del nmisnpo dia, por el emsor de
los titulos a |l a Superintendencia de Val ores y Seguros,
qui en mantendré un regi stro publico de dichas tasas.

2.- Contribuyentes beneficiados.

Podr &n acogerse a | as di sposiciones de este articulo,
| os contribuyentes que enajenen |os instrumentos a que éste
se refiere, cunpliendo con | o sefialado en las letras a) o
b) siguientes:

a) Que entre la fecha de adquisiciodn y enajenaci 6n de
| os instrunentos haya transcurrido a | o nmenos un afio, o
bien, el plazo inferior que se fije nediante decreto
expedido bajo la férnmula "Por orden del Presidente de |la
Republica" por el Mnisterio de Hacienda. En el caso de la
prinmera dictacién, de |la nodificacién o reenplazo de
sefial ado decreto, el plazo de permanencia que regira para
aquel | os tenedores de bonos que hayan adquirido los titulos
con anterioridad a su entrada en vigencia, sera el nenor
entre el que falte por conpletar para cunplir con el que
establece la ley o, en su caso, el que sefiala el decreto
vigente al nonento de la conpra, y el plazo que sefale e
nuevo decreto que se dicte.

b) Que hayan adquirido y enajenado | os instrunmentos en
una Bol sa local, en un procedi m ento de subasta continua que
contenple un plazo de cierre de |as transacci ones que
permita |la activa participaci 6n de todos |os intereses de
conpra y de venta, el que, para efectos de este articulo,
debera ser previanente autorizado por |a Superintendencia
de Valores y Seguros y el Servicio de | npuestos Internos
nedi ant e resol uci 6n conjunta. Ademas, que hayan adquirido
y enaj enado | os instrunmentos por intermedio de un corredor
de bolsa o agente de valores registrado en |la
Superi ntendenci a de Val ores y Seguros, excepto en el caso de
| os bancos, en |a nedi da que actulen de acuerdo a sus
facul t ades | egal es.

Tr at andose de contribuyentes sin domcilio ni
residencia en el pais, deberan contratar o designar un
representante, custodio, internediario, depésito de val ores
u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que
sea responsable de cunplir con |las obligaciones tributarias
gue pudi esen afectarl os.

3.- Disposiciones especiales relativas a | os pagos
anti ci pados.

En el caso del pago anticipado o rescate por el em sor
del todo o parte de los instrunentos de deuda a que se
refiere este articulo, se consideraran intereses todas
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aquel I as sumas pagadas por sobre el saldo del capita
adeudado, ademés de los intereses referidos en el articulo
20, nanero 2, inciso tercero. Para |os efectos de esta |ey,
los intereses a que se refiere este nlinero se entenderan
devengados en el ejercicio en que se produzca el pago
antici pado o rescate.

4.- Los instrunentos enitidos por el Banco Central de
Chile o por la Tesoreria General de |la Republica podréan
acogerse a |l o dispuesto en este articulo aunque no cunpl an
con uno o nmas de |l os requisitos sefial ados en el nanero 1
y 2 anteriores, sienpre que |os respectivos titulos se
encuentren incluidos en I a ném na de instrunentos el egi bl es
qgque, para estos efectos, establecera el Mnistro de
Haci enda nedi ante decreto suprenp expedido bajo la férnula
"Por orden del Presidente de la Republica", y que cunplan
con las caracteristicas y condiciones que en el msno se
definan, incluyendo la tasa de interés fiscal. Tratéandose
de los instrunmentos enitidos por el Banco Central de Chile,
su inclusién en dicha nom na de instrunentos el egibl es
debera ser previanmente solicitada por dicho organi sno.

Respecto de los instrunentos a que se refiere este
nanero, | os requisitos dispuestos en la letra b) de
ninero 2 se entenderén cunplidos cuando | a adqui sicioén o
enaj enaci 6n tenga lugar en alguno de | os sistenas
establ eci dos por el Banco Central de Chile o por el
M ni sterio de Haci enda, segun corresponda, para operar con
| as instituciones o agentes que forman parte del nercado
primari o de dichos instrunentos de deuda. Asinisno, tales
requi sitos se entenderan cunplidos cuando se trate de
adqui si ci ones o enaj enaci ones de instrunmentos el egi bl es que
correspondan a operaci ones de conpra de titulos con pacto
de retroventa que efectle el Banco Central de Chile con |as
enpresas bancari as.

5.- Disposiciones relativas a deberes de infornaci6n,
sanci ones y normas conpl ement ari as.

El emisor de los instrumentos a que se refiere este
articulo, los depésitos de val ores donde tales
i nstrunent os estén depositados, |as bol sas de val ores de
pais que | os acepten a cotizaci 6n, |os representantes de
| os tenedores de tales instrumentos, |os custodios,
internmedi ari os u otras personas responsables de cunplir con
| as obligaciones tributarias que pudiesen afectar a | os
contri buyentes tenedores, u otras personas que hayan
partici pado en estas operaci ones, deberan declarar a
Servicio de I npuestos Internos, en la forna y plazo que
éste deternmi ne nediante resolucion, |las caracteristicas
de di chas operaciones, individualizando a |las partes e
i ntermedi ari os que hayan intervenido, |os val ores de
em si 6n y col ocaci 6n de los instrunentos y | as demés
mat eri as que establ ezca, asimsno, dicho Servicio. La no
presentaci 6n de esta declaraci 6n o su presentaci 6n
tardia, inconpleta o errénea, serd sancionada con |la
nul ta establ ecida en el nunero 6°, del articulo 97, de
Coédigo Tributario, conforme al procedimento del articulo
165, nunero 2°, del misno cuerpo |egal

La emisién o utilizaci 6n de decl araci ones
mal i ci osanente fal sas, se sancionaran en |la forma prevista
en el inciso prinmero, del numero 4°, del articulo 97 de
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Cédigo Tributario.

En caso que la informaci 6n que se sum nistre conforne
al presente ninero resultare ser falsa, o cuando |la
enaj enaci 6n no se hubi ere adecuado a | as condi ci ones de
nmercado al tienpo de su realizacion, el inversionista o su
admi ni strador quedaran afectos a una nmulta de hasta el 20%
del nonto de las inversiones realizadas en el pais, no
pudi endo, en todo caso, dicha nulta ser inferior a
equi val ente a 20 uni dades tributarias anuales, |la que podréa
hacerse efectiva sobre el patrinonio del inversionista, sin
perjuicio del derecho de éste contra el administrador. Las
personas que hayan sido contratadas para | os efectos de
cunplir con las obligaciones tributarias provenientes de |la
tenencia o enajenaci 6n de | os instrunentos de deuda de
oferta publica a que se refiere este articulo, seran
sol i dari anente responsabl es de esta nulta, salvo que, cuando
se haya aplicado con notivo de |la entrega de informaci 6n
fal sa, acrediten que | as decl araci ones de que se trate se
fundaron en docunent os proporci onados por el inversionista,
0 su admi ni strador correspondi ente, o que no tuvo incidencia
en |l a inadecuaci 6n de | a operaci 6n a | as condi ci ones de
mercado, y que el representante o internmediario no estuvo en
condi ci ones de verificar en el giro ordinario de sus
negoci os. La nmulta que se establece en el presente parrafo
se aplicaréa confornme al procedinmento del articulo 165
namero 2°, del Codigo Tributario.

El Servicio de |Inpuestos Internos podra aplicar
respecto de | as operaci ones que establ ece este articulo, |lo
di spuesto en el articulo 17, N° 8, inciso quinto, de la
presente ley y en el articulo 64 del Coédigo Tributario, en
cuyo caso, la diferencia que se determine entre el precio o
valor de la operacidn y el de la tasaci 6n se gravara
confornme al inciso prinero del articulo 21 de esta |ey.

6.- Tratami ento de | as pérdidas en | a enajenaci 6n de
| os instrunentos a que se refiere este articulo.

Las pérdi das obtenidas en | a enajenaci 6n de |os
instrunentos a que se refiere este articulo, solanente
seran deduci bles de |l os ingresos no constitutivos de renta
del contribuyente.".

8) Derégase el articulo 106, sin perjuicio de |lo
di spuesto en los articulos 5° y 9°, transitorios, de la
presente |ey.

9) Introdicense |as siguientes nodificaciones a
articulo 107:

a) Elimnase en el inciso segundo del ninero 1 la
expresi 6n "y 106, ".

b) Modificase el nunero 2) del nodo que sigue

i) Agrégase, en el parrafo prinmero, la siguiente
oraci 6n final: "En anbos casos, para acogerse a lo
di spuesto en este articulo, la politica de inversiones de
este tipo de fondos, contenida en su reglanento interno,
debera establ ecer |Ia obligaci 6n por parte de la
admi ni stradora de distribuir entre los participes la
totalidad de | os dividendos o distribuciones e intereses
perci bi dos que provengan de | os enisores de |os valores en
que el fondo haya invertido, durante el transcurso de
ejercicio en el cual éstos hayan sido percibidos o dentro
de los 180 dias siguientes al cierre de dicho ejercicio, y
hasta por el nonto de | os beneficios netos percibidos en e
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ej ercicio, segun dicho concepto esta definido en la Ley
sobre Admi ni straci 6n de Fondos de Terceros y Carteras

I ndi vi dual es, nenos | as anortizaci ones de pasivos

fi nanci eros que correspondan a dicho periodo y sienpre que
tal es pasivos hayan sido contratados con a | o nmenos 6 neses
de anterioridad a di chos pagos."

ii) Reenpl azanse | os parrafos segundo y tercero, por
| os siguientes:

"Lo di spuesto en el parrafo anterior no resultaréa
aplicable a | as enaj enaci ones y rescates, segun
corresponda, de cuotas de fondos de inversion que dejaren
de dar cunplimento al porcentaje de inversi6on o a la
obl i gaci 6n de distribuci 6n contenpl ados en el reglamento
interno respectivo por causas inputables a |la adm nistradora
0, cuando no siendo inputables a |a adm nistradora, dichos
i ncunplimentos no hubieran sido regul arizados dentro de | os
tres meses siguientes de produci dos. Se tendré por
incunplido el requisito de porcentaje de inversioén, si |as
i nversiones del fondo respectivo en acciones con presencia
bursatil resultasen inferiores a un 90% por un periodo
continuo o discontinuo de 30 o nmas dias en un afo
cal endari o.

Las admi ni stradoras de | os fondos deberéan certificar
anual mente al Servicio de Inpuestos Internos, en la forma y
pl azo que éste | o requi era nedi ante resol uci 6n, el
cunplimento de | os requi sitos establ eci dos en este nuneral
La enmisién de certificados maliciosanente fal sos se
sancionard conforne a | o di spuesto en el parrafo tercero
del nunero 4° del articulo 97 del Codigo Tributario."

c) Elinnase el inciso prinmero del numero 4).

10) En el inciso primero del articulo 108,
reenpl azase la expresi 6n "los articulos 106 y" por
articul o".

11) Sustitlayese el articulo 109 por el siguiente:

"Articulo 109.- El mayor o nenor valor en el aporte y
rescate de val ores en fondos cuyo reglanento interno
contenpl e ese tipo de aportes y rescates, se determnara,
para efectos tributarios, conforne a |las siguientes reglas:

1) Adquisici é6n de cuotas nediante el aporte de
val ores.

a) El val or de adquisicion de |as cuotas del fondo
para aquel | os inversionistas que efectlen aportes en
val ores, se determ nara conforme al val or cuota, definido
por el Reglanento de la ley que regule |a Adm nistraci 6n de
Fondos de Terceros y Carteras |ndividual es.

b) El precio de enajenaci 6n de | os val ores que se
aportan corresponderda al valor al que esos titulos o
i nstrunment os fueron val ori zados por |a adm nistradora de
fondo correspondi ente al convertir el aporte en cuotas de
nm sno, y debera estar contenido en un certificado que a
efecto emtira | a adm ni stradora del fondo

2) Rescate de cuotas nedi ante | a adquisicion de
val ores.

a) El valor de rescate de las cuotas del fondo para
aquel l os inversionistas que | o efectien nediante |la
adqui sici 6n de val ores que fornen parte de la cartera de
fondo, se determnaréa en la msma fornma sefal ada en | a
letra a) del nunero precedente, y debera estar contenido
en un certificado que al efecto enitird |a adm ni stradora

e
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del fondo

b) El valor de adquisicion de los titulos o
instrunentos nediante | os cuales se efectla el rescate a
que se refiere el literal anterior, sera aquél enpleado
por | a admi nistradora del fondo respectivo para pagar e
rescate en esos valores. Del misno nodo, el valor de tales
titulos o instrumentos debera constar en el certificado
gue al efecto enmitira |la adm nistradora.”

Articulo cuarto.- Sin perjuicio de |lo dispuesto en |os
articulos 3°, 5° y 7°, transitorios, de |la presente |ey,
der 6ganse | os si gui entes cuerpos | egal es:

a) Los Titulos XXy XXVII de la ley N 18.045.

b) El decreto ley N 1.328, de 1976, cuyo texto
refundi do fue fijado por el decreto suprenp de Haci enda N°
1. 019, de 1979.

c) La ley N° 18.657.

d) La ley N 18.815.

Para todos | os efectos | egal es, debe entenderse que
cual quiera referencia que en el ordenaniento juridico se
haga a | os cuerpos |egal es derogados por el inciso anterior
debe entenderse efectuada a | a presente |ey.

Articulo quinto.- Sustituyese el articulo prinero
transitorio de la ley N° 20.190 por el siguiente:

"Articulo prinero.- Establ écense |as siguientes
normas para incentivar la inversion en capital de riesgo:

1.- Norma para | os fondos de inversion

Para | os efectos de | o dispuesto en |a Ley sobre
| npuesto a la Renta contenida en el articulo 1° de
decreto ley N 824, de 1974, se consideraran i ngresos no
constitutivos de renta | os ingresos percibidos por |os
aportantes de fondos de inversion que cunplan con |os
requi sitos de este nunero, originados en el mayor val or
obteni do por el fondo de inversion respectivo en |la
enaj enaci 6n de | as acciones que se indican, en aquella
parte que exceda del producto de nultiplicar el valor de
adqui si ci 6n reajustado de | as respectivas acciones, por el
factor resultante de elevar 1,0003 a una potencia igual a
numero de dias transcurridos entre |la fecha de
adqui sici 6n de las acciones y |la de su enaj enaci 6n

S6l o podréan acogerse a | o dispuesto en este articulo
el mayor val or obtenido en | a enajenaci 6n de acci ones
em tidas por soci edades andéni mas cerradas o soci edades por
acci ones que cunplan con | os siguientes requisitos:

(i) Que su enajenaci 6n se verifique después de
transcurridos a |l o nenos veinticuatro nmeses de haberl as
adqui ri do

(ii) Que al nonmento de efectuar |a enajenacion, el
nonto invertido por el fondo de inversién en |a sociedad
cuyas acciones se enajenan no supere el 40% del total de
aportes pagados por |os aportantes al fondo.

(iii) Que el adquirente de |las acciones y sus soCi0S 0
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accioni stas, en el caso de ser sociedades, 0 sus
participes, en el caso de ser un fondo, no se encuentren
rel aci onados, en los térnmnos del articulo 100 de la |ley
N° 18.045, con el fondo de inversién enajenante, sus
aportantes o su soci edad admi ni stradora, ni con | os
acci oni stas de ésta.

Para calificar a esta franquicia, |os fondos de
i nversi 6n deberén incorporar en su reglanento interno | os
requerimentos y obligaci ones establ ecidas en este nanero.

La totalidad de |os activos del fondo de inversiodn
sin considerar |las reservas de |iquidez de corto plazo que
se inviertan en los instrunmentos que autorice |la
Superi ntendenci a de Val ores y Seguros nedi ante norma de
caracter general, se destinaran exclusivanmente a la
i nversi 6n en soci edades que, al nonmento de |la inversion
por parte del fondo:

(i) Sean soci edades anéni mas cerradas o soci edades por
acci ones que no coticen sus acci ones en Bol sa.

(ii) No hayan al canzado un vol unen anual de ingresos
por ventas o servicios, excluido el Inmpuesto al Val or
Agregado que hubi ere afectado di chas operaci ones, que supere
en cual quier ejercicio conercial |as 400.000 uni dades de
fomento, segun su valor al término del afio respectivo

(iii) No tengan utilidades tributables retenidas que,
debi danent e reaj ust adas, excedan del equivalente al 20% de
nonto de su capital pagado, tanbién reajustado.

(iv) No fornmen parte de ningun grupo enpresari al
incluido en | a ném na publicada por |a Superintendencia de
Val ores y Seguros en confornidad a | o di spuesto en el
Titulo XV de la ley N° 18.045.

En todo nonento | as soci edades en que estén invertidos
| os fondos no podran tener conp giro principal: (a) de
i nnobiliarias o de casinos; (b) de concesiones de obras
publicas o servicios sujetos a tarificacioén; (c) de
i mportaci 6n de bienes o servicios; (d) de inversién, sea
en capitales nobiliarios o en otras enpresas; (e) de
servicios financieros o de corretaje, ni (f) de servicios
pr of esi onal es.

Ademas de dar cunplinmento a su reglanento interno
para | a procedencia de esta franquicia | os fondos de
i nversi 6n deber&an cunplir | os siguientes requisitos:

(i) El nonto de la inversio6n méxima a realizar por el
fondo de inversi én en una msma soci edad no podréa superar
al nonmento de efectuar cada inversion, el 40%del total de
aportes pagados por |os aportantes al fondo, debi éndose
regul ari zar cual qui er exceso de inversi6n que se produzca
sea por la via de aunentar el capital pagado o de reducir
el nonto invertido, dentro del plazo méxi no de 24 neses
salvo el caso de la prinera inversion, que podra
regul ari zarse hasta en 36 neses

(ii) Transcurrido un afio de la prinmera inversioén
realizada por el fondo, ningun participe podra poseer
mas del 20% del total de cuotas del fondo, ya sea en form
i ndi vidual o en conjunto con otras personas con |as cuales
mant enga un acuerdo de actuaci 6n conjunta, segun dicho
concepto esta definido en el articulo 98 de la ley N
18. 045, salvo que se trate de un aportante que califique
cono inversionista institucional de acuerdo a | o establ ecido
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en la letra f) del articulo 4° bis de la ley N 18.045.

(iii) Ser un fondo fiscalizado por |a Superintendencia
de Val ores y Seguros.

El resultado obtenido por el fondo de inversién en
aquel l as inversiones distintas de las pernmitidas en este
articulo, no podréa acogerse a la franquicia prevista en
este nanero, pero podréan considerarse en el célculo de
los Iimtes de inversi 6n requeridos para que el resultado
obt eni do por el fondo de inversién en sus restantes
i nversi ones pueda beneficiarse del tratamento tributario
previsto en este articulo.

2.- Norma para | os demés inversionistas.

Para | os efectos de |l o dispuesto en |a Ley sobre
I mpuesto a la Renta, |os accionistas de aquell as soci edades
suscepti bl es de ser objeto de |as inversiones a que se
refiere el nuneral anterior y en que |os fondos de
i nversién que alli se describen hayan adquirido a | o nenos
el 25% del capital accionario, calculado al nonento de |la
respectiva inversion por parte de |os fondos, podran
consi derar conp costo de adquisicién de sus acciones, para
ef ectos de determ nar el mayor val or gravado por inpuesto a
la renta resultante de su enajenaci 6n, el nmas alto val or
de adqui si ci 6n pagado por uno de tal es fondos de inversién
en la mas reciente col ocaci 6n de acci ones de prinera
em si 6n de |la respectiva sociedad, de la msnma serie, y en
que | as acci ones adquiridas por el fondo representen a lo
menos el 10% del capital accionario, ocurrida con
anterioridad a | a enajenaci 6n de | as acciones.

Para que proceda | o dispuesto en este nunero sera
necesari o que:

(i) Las acciones que se transfieren hayan sido
adquiridas y pagadas con a | o nenos 100 dias de
anticipacion a la fecha de incorporaci 6n del priner fondo
a |l a sociedad respectiva, cual quiera sea su participaci6n

(ii) La enajenacion de |as acciones se verifique
después de transcurridos a | o nenos 12 neses de haberl as
adquirido, vy

(iii) El adquirente de |as acciones y sus socios o
accioni stas, en el caso de ser sociedad, o sus participes,
en el caso de ser un fondo, no se encuentren rel aci onados
con el enajenante, o su controlador, en |los térm nos de
articulo 100 de la ley N 18.045.

3.- Vigenci a.

Lo dispuesto en el N° 1 de este articulo se aplicara
respecto del mayor val or generado en |a enajenaci 6n de
acciones que se adqui eran por |os fondos de inversi 6n que
cunplan |l os requisitos de ese nuneral, a contar de la fecha
de publicaci6on de la presente ley y hasta el 31 de
di ci enbre de 2022

Lo dispuesto en el N° 2 de este articulo se aplicara
respecto de | as acciones adquiridas en cual qui er nonento
previo al vencimento del plazo antes indicado.

Articulo sexto.- Increméntase en 5 |l a dotaci én
maxi ma de | a Superintendencia de Valores y Seguros a partir
del afio de entrada en vigencia de |a presente |ey.
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Articul o séptinm.- Reenpl azase, en el inciso prinero
del articulo 3° de la ley N 19.913, que crea |a Unidad
de Analisis Financiero y nodifica diversas disposiciones en
materi a de | avado y bl anqueo de activos, |a expresioén
"admi ni stradoras de fondos de inversién", por la frase
"soci edades que admi nistren fondos de inversié6n privados"

Di sposi ciones transitorias

Articulo 1° transitorio.- Salvo | o dispuesto en e
articulo quinto, que regira a partir de su publicaci6n en
el Diario Oficial, la presente ley conenzara a regir e
prinmer dia del nes subsiguiente al de la dictacio6n de
decreto supreno del Mnisterio de Haci enda que reenpl ace a
| os actual es decretos suprenps N 1.179, de 2010, y N
864, de 1989, anbos del Mnisterio de Hacienda, el que
debera ser enitido a més tardar seis neses después de |la
publicaci 6n de esta ley. A contar de la fecha de
publ i caci 6n de ese decreto suprenb, se traspasaran
automati canente, y por el solo nmnisterio de esta ley, los
regl anent os i nternos de fondos nutuos registrados en e
antiguo "Registro Publico de Depésito de Regl anent os
Internos y Contratos de Suscripcion de Cuotas de Fondos
Mut uos", al nuevo "Registro Pablico de Depésito de
Regl anent os | nt er nos"

En igual plazo deberéd dictarse el decreto supreno del
M ni sterio de Haci enda que nodifique el actual decreto
supreno N° 1.334, de 1995, del Mnisterio de Haci enda.

Articulo 2° transitorio.- Las adm nistradoras de
fondos nutuos, de fondos de inversi6n, de fondos para |la
vivienda y general es de fondos deberéan adecuar sus
estatutos a | as disposiciones establ ecidas en esta ley, asi
comp cunplir |as exigencias contenpladas en este cuerpo
I egal, en el plazo de un afio contado desde | a publicaci 6n
del decreto suprenp a que hace referencia el articulo 1°
transitorio.

Articulo 3° transitorio.- Las adm nistradoras
tendran el plazo de un afio, contado desde |a fecha de
publicaci 6n del decreto suprenp a que hace referencia el
inciso primero del articulo 1° transitorio, para depositar
| os reglanentos internos y demas docunentaci 6n requerida
por | a Superintendencia de Valores y Seguros en rel aci 6n
con | os fondos de inversi 6n que adm ni stran, que hayan sido
apr obados por dicho 6rgano con anterioridad a esa fecha.
Las cuotas de esos fondos podran ser conercializadas sin
gue sea necesario el depo6sito respectivo, en tanto sus
regl amentos internos o la referida docunentaci 6n no sean
nodi fi cados. Las nodi ficaci ones de esos regl anentos i nternos
deberan cunplir las disposiciones introducidas por |a
presente ley y, en caso de tratarse de adecuaci ones
necesarias para el cunplimento de esta |ley, éstas deberan
ser efectuadas dentro del misno plazo.

Sin perjuicio de |a derogaci 6n establ ecida en el
articulo cuarto de la presente ley, en tanto | os
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regl amentos internos de fondos nutuos no hayan sido

deposi tados, seguiran rigi endo aquel | as exi genci as
contenidas en los articulos 7°, 11 y 12 A del decreto ley
N 1.328, de 1976, y 226 y 227 de la ley N° 18. 045, hasta
que se cunplan | os plazos establ eci dos en esta |l ey para el
cunplimento de | as nuevas obligaci ones que estan
condi ci onadas al depésito del reglamento interno en e
"Regi stro Publico de Depé6sito de Regl anentos | nternos”

Sin perjuicio de |o dispuesto en el articulo cuarto de
|la presente ley, mentras | os reglanmentos internos de fondos
de inversi 6n no hayan sido depositados, seguirén rigi endo
aquel | as exi genci as contenidas en los articulos 1°, 3° A
y 18 de la ley N 18.815, y 226 y 227 de la ley N 18. 045,
hasta que se cunplan | os plazos establ ecidos en esta |ey
para el cunplimento de |as nuevas obligaci ones que estan
condi ci onadas al depésito del reglanento interno en e
"Regi stro Publico de Depésito de Regl anentos | nternos"

Articulo 4° transitorio.- Las soci edades que
admi ni stren fondos para la vivienda tendran el plazo de un
afio, contado desde | a fecha de publicaci én del decreto
supreno a que hace referencia el inciso segundo de
articulo 1° transitorio, para depositar |os reglamentos
internos de | os fondos que adm ni stran ajustados a | as
di sposi ci ones establ ecidas en esta | ey, cuyos contratos de
admi ni straci 6n hubieren sido inscritos por |la
Superi ntendenci a de Valores y Seguros en el registro que
Il eva para esos efectos, con anterioridad a esa fecha. Las
cuot as de esos fondos podrén ser conercializadas a personas
distintas de la institucidon con quien tenia suscrito ta
contrato una vez efectuado el depdsito respectivo.

Articulo 5° transitorio.- Sin perjuicio de la
der ogaci 6n establecida en los articulos tercero, nunero
8), y cuarto de la presente ley, |os fondos de inversion
constituidos al anparo de la ley N 18.657, podrén
conti nuar con sus operaciones en el pais, conservando |a
garantia de invariabilidad establecida en el inciso tercero
del articulo 15 de dicha ey N° 18.657 respecto de |as
i nversi ones que se hayan efectuado o que estén previ anente
autori zadas en este tipo de fondos de inversién, todo en
conform dad a un contrato de inversion extranjera suscrito
de acuerdo al decreto ley N 600, de 1974. Conservaran
asinmsno, el régimen de tributaci 6n establ eci do en el
Titulo Il de la referida ley, incluyendo |a posibilidad de
distribuir rentas del articulo 106 de |a Ley sobre | npuesto
a la Renta. Estos fondos de inversion no podréan
transformarse en o fusionarse con al gunos de | os fondos
creados por la presente |ey.

Articulo 6° transitorio.- Las adm nistradoras de
fondos de inversién de los referidos en los N° 1 y 3 de
actual articulo prinmero transitorio de la ley N 20.190,
tendran el plazo de un afio, contado desde |a fecha de
publicaci 6n de | a presente |ley, para adecuar |os
regl amentos internos de dichos fondos a | o establ ecido en el
N° 1 del nuevo articulo prinmero transitorio de la citada

|
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 19-Ago-2026 pagina 62 de 68


https://www.leychile.cl/

I EE———
Ley 20712

-140 Biblioteca del Congreso Ley Chile

anos—e Nacional de Chile / BCN

l ey, introducido a través del articulo quinto de |la
presente |ley. En cual quier caso, |as inversiones que tales
fondos hayan efectuado con anterioridad a |a entrada de
vigencia de |la presente |l ey mantendran el réginen
tributario establecido en el actual articulo primero
transitorio de la ley N 20.190, en la medida que se dé
cunplimento a | os demés requisitos alli establ ecidos.

Articulo 7° transitorio.- Lo dispuesto en |los
articulos 81, 82, 83 y 86 del articulo prinero de la
presente ley y las nodificaciones introducidas a |a Ley
sobre Inpuesto a la Renta nediante el articulo tercero de
esta ley, regiran a contar de |a fecha de vigencia genera
establecida en el articulo 1° transitorio, respecto de |os
hechos acaeci dos a contar de dicha fecha.

Con todo, deberan observarse |las siguientes reglas
especi al es:

a) Sin perjuicio de | a derogaci 6n establ eci da en el
articulo cuarto de la presente ley, |os fondos de
i nversi 6n constituidos al anparo de la ey N 18. 815,
deberéan, al 30 de abril del afio siguiente a la fecha de
vi genci a establecida en el inciso anterior, presentar una
decl araci 6n ante el Servicio de Inpuestos Internos en |la
forma y plazo que éste deternine nedi ante resol uci 6n, en
| a que decl aren

i) Bl saldo de beneficios acumul ados en el respectivo
fondo, asi conp el saldo que registre el Fondo de
Utilidades Tributables y del crédito establecido en |os
articulos 56, nunero 3, y 63 de la Ley sobre Inpuesto a la
Renta, por el Inpuesto de Prinera Categoria que haya
afectado a las cantidades alli registradas, asi cono el
sal do de | as canti dades anotadas, de forna separada, en
di cho Fondo de Uilidades Tributables por |o0s ingresos no
constitutivos de renta y rentas exentas que el fondo haya
perci bido de terceros de confornidad con | o establ ecido en
el articulo 14, letra A, nunero 3° de la Ley sobre
I npuesto a la Renta. Los saldos y nonto del crédito
referi dos deberéan i nformarse segin sus nontos a la fecha
de vigencia general de la presente ley. Sin perjuicio de |lo
di spuesto en el articulo cuarto de la presente ley, dichas
canti dades se afectaran, en su posterior reparto o
di stribuci6n, con el réginen tributario establecido en |la
ey N° 18.815, inputéandose al Fondo de Utilidades
Tributables o a | as canti dades correspondi entes a ingresos
no constitutivos de renta y rentas exentas anotadas en dicho
regi stro, segln corresponda, con preferencia a | os nuevos
benefici os o dividendos que se perciban y conenzando por |as
canti dades regi stradas en el Fondo de Utilidades Tributables
gue sean gravadas con | os inpuestos gl obal conplenentario o
adi ci onal, luego aquel | as anot adas separadamente en él y
gue correspondan a ingresos no constitutivos de renta y
rentas exentas y, finalnente, |os denmas beneficios netos
que se repartan. En caso de que dichos fondos hayan dado
cunplimento a | as disposiciones del articulo 11 de la Ley
sobre Inpuesto a |a Renta, |os beneficios netos referidos
podr an ser distribuidos conforme al tratamento tributario
establ eci do en dicha disposicioén a |los participes sin
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residencia ni donmicilio en Chile, existentes en |os fondos
con anterioridad a |la vigencia general de la presente |ey.

ii) El valor del patrinonio del fondo, y el nanero de
cuotas en poder de cada participe, con individualizacién de
cada uno de ellos, a la fecha de vigencia general de esta
ley. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo cuarto de
la presente ley, la parte del mayor valor obtenido en |la
enaj enaci 6n o el rescate de cuotas de |os referidos fondos
de inversi 6n que fueron adquiridas con anterioridad a |la
fecha de vigencia general de |a presente ley y que se
ef ect le con posterioridad a dicha fecha, y que se deternine
hasta el val or proporcional que representan |as cuotas
enaj enadas sobre el total del patrinonio del fondo, segun
su valor a la fecha de vigencia sefial ada, quedara sujeto
al réginen tributario contenido en la ey N° 18. 815,
mentras que |la parte restante de dicho mayor val or, se
sujetard al nuevo réginen tributario establecido en la
presente |ey.

b) El remanente de crédito fiscal por |npuesto a
Val or Agregado que | os fondos de inversi 6n mantengan a |a
fecha de vigencia establecida en el inciso prinero de
presente articulo, podr& ser utilizado conp tal por la
adm ni stradora e inputarse al débito fiscal de dicho
i npuest o generado en su operaci 6n propia, sin perjuicio de
derecho a repeticidn. Los fondos referidos y sus
admi ni stradoras deberéan, para estos efectos, cunplir con lo
establ ecido por el articulo 2° transitorio y presentar una
decl araci 6n ante el Servicio de |Inpuestos Internos, en la
forma y plazo que éste deternine nediante resol uci 6n, en
I a que declaren el remanente de | npuesto al Val or Agregado
existente a la referida fecha

c) Los fondos de inversion, |Ios fondos nutuos y |as
adm ni stradoras de anbos tipos de fondos, que conforne a lo
di spuesto en el articulo 2° transitorio de esta |ey
adecuen | os estatutos de |os fondos que adninistran a |as
di sposi ciones de |a presente |ey, deberan, dentro del plazo
est abl eci do en di cha disposicio6n, cunplir con |as
obl i gaci ones adm nistrativas tributarias establ eci das en |os
articulos 81 y 86, segun corresponda, anbos del articulo
prinmero de |la presente |ey.

d) Sin perjuicio de | a derogaci 6n establ ecida en e
articulo cuarto de la presente ley, |os fondos mutuos
constituidos al anparo del decreto ley N 1.328, de 1976,
deberan, al 30 de abril del afio siguiente a la fecha de
vigencia establecida en el inciso prinero del presente
articulo, presentar una declaraci 6n ante el Servicio de
| mpuestos Internos en la forma y plazo que determ ne
nedi ante resol uci 6n, en la que decl aren

i) Bl saldo inicial del registro establecido en |la
letra b), del N 2, del articulo 81 del articulo primero
de la presente ley, confornmado por el saldo de beneficios
net os pendientes de reparto y |os dividendos recibidos de
soci edades andéni mas abi ertas chil enas, afectos al |npuesto
d obal Conpl enentario, y del crédito establecido en |os
articulos 56 N\° 3 y 63 de la Ley sobre Inpuesto a la
Renta, por el Inmpuesto de Prinera Categoria que haya
afectado a | os citados dividendos, hasta antes de |a fecha
de vigencia general de esta ley. Dichas cantidades se
af ectaran, en su posterior reparto o distribucioén, con el
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régimen tributario vigente con anterioridad al establecido
en la presente |l ey, inputéandose con preferencia a |los
nuevos beneficios o dividendos que se perciban

ii) El valor del patrinmonio del fondo nutuo, y el
nunero de cuotas en poder de cada participe, con
i ndi vi dual i zaci 6n de cada uno de ellos a la fecha de
entrada en vigencia general de esta ley. La parte del nmayor
val or, obtenido en |la enajenacion o el rescate de cuotas de
fondos nutuos adquiridos con anterioridad a la fecha de
vigencia general de la presente ley y que se efectle con
posterioridad a dicha fecha, deterni nado hasta el val or
proporcional que representan |as cuotas enaj enadas sobre e
patrimonio total del fondo, segun su valor a la fecha de
vigencia de esta ley, quedaré sujeto al réginen tributario
vigente con anterioridad a la msnma, mentras que |la parte
restante de dicho nayor valor se sujetara al nuevo régi nen
tributario establecido en |a presente |ey.

iii) El Servicio de |Inmpuestos Internos fiscalizara la
correcta determ naci 6n del saldo de utilidades sefial ado en
el numeral i) precedente, sin perjuicio de que sera de
cargo de | a adm nistradora acreditar fehaci entenente,
conforne a |l o dispuesto en el articulo 21 del Cadigo
Tributario, dichas canti dades.

Articulo 8° transitorio.- Sin perjuicio de |lo
di spuesto en el nuanero 7) del articulo tercero de la
presente ley, los instrunentos acogidos al articulo 104 de
la Ley sobre Inmpuesto a |la Renta que hayan sido adquiridos
con anterioridad a |la fecha de vigencia general de la
presente | ey, podran en sus enajenaci ones posteriores a
di cha fecha, gozar de la |liberacién tributaria contenida en
el articulo 104 que |o reenplaza, con tal que el enajenante
cunpla con | o dispuesto en alguna de las letras a) y b) de
N° 2 del precitado articulo. En todo caso, tratandose de
la primera enaj enaci 6n que se efectle en forma posterior a
| a fecha de vigencia sefial ada de i nstrunentos acogi dos a
articulo 104 reenpl azado y adquiridos con anterioridad a
dicha fecha, respecto de la letra a) referida, no seré
necesario cunplir con el requisito de antiguedad alli
sefial ado

Las posteriores enajenaci ones de instrunentos acogi dos
al articulo 104 reenpl azado, se sujetaran en todo a lo
di spuesto en el nuevo texto del articulo 74 N° 7 de la Ley
sobre Inpuesto a |a Renta que por esta |ley se establ ece.

Articulo 9° transitorio.- A E nayor valor realizado
por los inversionistas institucional es extranjeros con
posterioridad a la entrada en vigencia de esta ley en la
enaj enaci 6n de titul os de oferta publica representativos
de deudas, enitidos por enpresas constituidas en el pais,
con anterioridad a la fecha de vigencia referida y que en su
em si 6n no se hayan acogido al articulo 104 de |la Ley
sobre Inpuesto a la Renta, estaré exento de |os inpuestos a
la renta, con tal que cunplan con | os siguientes requisitos
durante el tienpo que operen en el pais:

1.- Estar constituido en el extranjero y no estar
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donmiciliado en Chile.

2.- Ser un inversionista institucional extranjero que
cunpla las caracteristicas que defina el reglanento,

di ctado nedi ante decreto suprenop del Mnisterio de Haci enda,
para cada categoria de inversionista, previo inforne de |la
Superi ntendencia de Valores y Seguros y del Servicio de

| rpuest os | nt er nos.

3.- No participar directa ni indirectanente del contro
de las entidades enisoras de | os valores en | os que se
invierte ni poseer o participar directa o indirectanente en
el 10% o nas del capital o de las utilidades de dichos
em sores

4.- Contar con un representante o agente constituido en
Chil e que se haga responsabl e del cunmplimento de |as
obl i gaciones tributarias.

5.- Los representantes o agentes a que se refiere e
nuanero anterior deberé&n declarar al Servicio de |npuestos
Internos, en la forma y plazo que éste determ ne nediante
resol uci 6n, las caracteristicas de di chas operaci ones,

i ndicando a o nenos la individualizacién de |las partes o
i nternedi ari os que hayan intervenido, asi cono | os val ores
de enisi6n, col ocaci 6n, conpra y venta de |os

i nstrunentos, y denas que establezca dicho Servicio. La no
presentaci 6n de esta declaraci 6n o su presentaci 6n

tardia, inconpleta o errdnea, seré sancionada con |la

nmul ta establ ecida en el namero 6°, del articulo 97, de
Codigo Tributario, conforne al procediniento del articulo
165, nunero 2°, del misno texto |egal

Sin perjuicio de lo anterior, en caso que el banco en
el cual se liquidaron las divisas destinadas a |l a inversién
no fuera designado conmo agente internediario, debera
informar al Servicio de Inpuestos |Internos, cuando éste |lo
requiera, el origen y nonto de las divisas |iquidadas.

En caso que la informaci 6n que se sum nistre conforne
al presente nunero resultare ser falsa, o cuando |la
enaj enaci 6n no se hubi ere adecuado a | as condiciones de
nercado al tienpo de su realizacié6n, el inversionista, o su
admi ni strador en su caso, quedara afecto a una multa de
hasta el 20% del nonto de |as inversiones realizadas en el
pai s, no pudi endo, en todo caso, dicha nulta ser inferior
al equivalente a 20 unidades tributarias anuales, |a que
podra hacerse efectiva sobre el patrinonio de
i nversionista, sin perjuicio del derecho de éste contra e
adm ni strador. Las personas que hayan sido contratadas para
| os efectos de cunplir con |las obligaciones tributarias
proveni entes de |la tenencia o enajenaci 6n de |os
i nstrunment os de deuda de oferta publica a que se refiere
este articulo, seran solidarianmente responsables de esta
mul ta, salvo que, cuando se haya aplicado con notivo de |la
entrega de infornmaci 6n falsa, acrediten que |as
decl araci ones de que se trate se fundaron en docunent os
propor ci onados por el inversionista o su adm ni strador
correspondiente o que no tuvo incidencia en |a inadecuacién
de |l a operaci 6n a |l as condi ci ones de nercado, y que e
representante o internediario no estuvo en condi ci ones de
verificar en el giro ordinario de sus negoci o0s.

El Servicio de |Inpuestos Internos podra aplicar
respecto de | as operaci ones que establ ece este articulo, |lo
di spuesto en el articulo 64 del Cbdigo Tributario, en cuyo
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caso la diferencia que fundadanente se deternine entre e
precio o valor de la operacion y el de |la tasaci 6n se
gravara conforne al articulo 21 de la Ley sobre Inpuesto a
I a Renta.

B) Sin perjuicio de | a derogaci 6n establ ecida en e
nimero 8) del articulo tercero de la presente ley, los
i nversioni stas institucional es que hayan adquirido valores a
que se refiere el articulo 107 de la Ley sobre Inpuesto a
la Renta con anterioridad a | a fecha de vigencia de
articulo tercero de la presente |ey, podran gozar en la
posterior enajenaci 6n de esos val ores, de |a exencidn
establ ecida en el articulo 106 de dicho cuerpo legal, con
tal que durante su operaci6n en el pais y al nonento de |la
adqui sici 6n y enaj enaci 6n de dichos val ores cunpl an con
| os requisitos establ ecidos en el referido articulo 106.

Articulo 10 transitorio.- Las adm ni stradoras de
fondos de inversio6n privados constituidos al anparo de |la
Il ey N° 18.815 deberan ajustar |os reglanentos internos de
di chos fondos dentro del plazo de un afio contado desde |a
publicaci 6n de |a presente ley. Dentro del msno plazo,

di chos fondos deberan adecuarse a | as di sposici ones

establ ecidas en el Capitulo V contenido en el articulo
prinmero de |la presente |ley, debiendo cunplir con |as
obligaciones admnistrativas y tributarias establ eci das para
el l os y sus adm ni stradoras.

Transcurrido el plazo de un afio desde | a entrada en
vigencia de la presente ley, sin que |la adm ni stradora haya
realizado | as adecuaci ones a que se refiere el inciso
precedente, el fondo de inversién privado sera considerado
soci edad anénima y sus aportantes accionistas de la msnma
para | os efectos de |a Ley sobre Inpuesto a |l a Renta,
respecto de los beneficios y utilidades que obtengan a
contar del ejercicio conercial en que hubiere caducado el
sefial ado pl azo, tributando el respectivo fondo de
i nversi 6n privado, en consecuencia, en la msnma forma y
oportuni dad que establece la ley respecto de esas
soci edades. Para estos efectos, deberé, ademas, dar
cunplimento a |l o dispuesto en las letras a), b) y c) de
articulo 7° transitorio de la presente |ey.

Sin perjuicio de lo anterior, los |imtes indicados en
los articulos 91 y 92 contenidos en el articulo prinmero de
|la presente |l ey no se aplicaran respecto de aquel |l os fondos
de inversio6n privados que a |la fecha de publicaci 6n de |la
m sma, hayan reci bi do aportes por parte de |a Corporaci6n
de Fomento de la Producci 6n, en |l a nmedida que esa
i nversi 6n se haya realizado de confornmdad a las politicas
de inversi o6n definidas por esa Corporacién."

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
por tanto pronil guese y |l évese a efecto conp Ley de la
Republ i ca.

Santiago, 24 de dicienbre de 2013.- SEBASTI AN Pl NERA
ECHENI QUE, Presidente de |a Republica.- Felipe Larrain
Buscufian, M nistro de Haci enda.- Rodrigo Pérez Mackenna,
M nistro de Vivienda y Urbanisno y Bi enes Naci onal es.
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Ley Chile

Lo que transcribo a Ud. para su conocim ento. -
Atentanente, Julio Dittborn Cordua, Subsecretario de
Haci enda.

e
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